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UWAGI WPROWADZAJACE

Celem badania kondycji ekonomiczno—finansowe] przedsiebiorstw w komponencie
mikroekonomicznym Projektu ISR jest ujawnianie symptomdw pogarszajacej sie ich sytuacji
ekonomiczno—finansowej, wraz ze wskazaniem wielkosci i obszaréw zagrozenia upadtoscia.
Identyfikacja stanu przedsiebiorstw prowadzona jest z wykorzystaniem opracowanych w tym
celu specyficznych modeli predykcyjnych — wielozmiennych modeli logitowych z ocena
prawdopodobienstwa warunkowego. W wyniku ich zastosowania uzyskuje sie indywidualne
dla kazdego przedsiebiorstwa objetego badaniem, ustalone w warunkach biezgcego stanu
kondycji ekonomiczno—finansowej, wartosci prawdopodobienstw wystgpienia stanu
upadtosci w perspektywie jednegor.. Agregacja indywidualnych prawdopodobienstw jest
podstawg wyznaczenia wartos$ci odsetka upadtosci przedsiebiorstw, skalowanego wzgledem
liczby sgdowych postepowan upad’foéciowychl.

Catos$¢ prac analitycznych, bedacych podstawg wnioskowania i budowania ocen, zostata
przeprowadzona z wykorzystaniem specyficznych baz danych, opracowanych i
przetwarzanych z zachowaniem zasad tajemnicy statystycznej (dane pierwotne,
indywidualne), pochodzgcych ze statystyki publicznej (GUS w Warszawie) oraz na zbiorach
niepublicznych.

Istotng wartos$cig prowadzonego badania jest zbudowanie i wykorzystanie unikatowych w
skali kraju modeli regresji logistycznej, ktérych miarg jest stopien zagrozenia upadtoscia.
Miara ta oraz pozostate stosowane — w postaci odsetka upadtosci (OU), branzowego
barometru upadtosci (BBU) i regionalnego barometru upadtosci (RBU) — sg sprowadzone do
wspdlnej podstawy koncepcyjnej. Prezentacja wartos$ci miary stopnia zagrozenia upadtoscia
(MW) oraz odsetka upadtosci (OU) dokonywana jest z zastosowaniem przeliczenia na 10.000
przedsiebiorstw (skala ilorazowa).

Dla oceny stopnia zagrozenia upadtoscig, na poziomie ogoétem, rodzajow dziatalnosci oraz
sekcji PKD, przyjeto trzy jego stopnie: od 0 do 160 — poziom niski (akceptowalny), powyzej
160 do 200 — poziom ostrzegawczy oraz powyzej 200 — poziom wysoki. Prognozowanie
wystgpienia sytuacji zagrozenia upadfoscia objeto zmienne opisujgce kondycje
ekonomiczno—finansowgq przedsiebiorstw, wykorzystywane nastepnie do obliczenia stopnia
zagrozenia z uzyciem estymowanych modeli predykcyjnych?.

Zagadnienia te sg takze przedmiotem omodwienia w Zataczniku C, zamieszczonym w Raportach
podstawowych (pdtrocznych).

Szczegdétowe omowienia, w tym charakterystyke przebiegu oraz konstrukcje metod i narzedzi analitycznych,
zawierajg opracowania Zzrédtowe w postaci: Metody i narzedzia monitorowania gospodarki w komponencie
mikroekonomicznym oraz Raport z oceny stopnia zagrozenia upadtoscig — komponent mikroekonomiczny,
Cykl 1, Raport 1.
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Raport stanowi kontynuacje badania stopnia zagrozenia upadtoscig (raport uzupetniajacy)
w ramach komponentu monitorowania Projektu ISR (Raporty kwartalne i pétroczne, edycja
nr 1-15). Wyrdznionym przekrojem badania sg dziaty PKD, a obszarem specyficznym jest
dziat PKD 41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw.

Zakres, struktura i metody badan objete biezgcym raportem (Raport 16)
— uwagi porzadkujace —

- podmiot badan: przedsiebiorstwa niefinansowe o liczbie pracujgcych od 50 0sdb,
ktére ztozyty obowigzkowe sprawozdanie statystyczne (oznaczane jako F-01/-01 oraz
F-02 i SP), liczba przedsiebiorstw na koniec Il p. 2013r. — 51.269,

- struktura podmiotu badan: klasy wielkosci oraz przedmiotu badan: rodzaje
dziatalnosci, sekcje i dziaty PKD,

- okres analizy: Il p. 2007r. =1l p. 2014r. (ujecie retrospektywne i prospektywne),

- zakres oceny zjawiska upadtosci przedsiebiorstw w ujeciu prawnym: liczba, odsetek i
rodzaje postepowan, sekcje i dziaty PKD,

— zakres oceny stopnia zagrozenia finansowego kontynuacji dziatalnos$ci i upadtosci
przedsiebiorstw: rodzaje dziatalnosci, sekcje i dziaty PKD,

- metoda oceny stopnia zagrozenia finansowego kontynuacji dziatalnos$ci i upadtosci
przedsiebiorstw — modele predykcyjne (logitowe), wzorce normatywne, syntetyczna
miara oceny (MSO).

Powyzsze uwagi znajdujg swoje rozwiniecie w rozdziale Il.1 oraz 1.2 ,Raport z badan w
obszarze mikroekonomicznym”, a takze w zatgczniku C.1 oraz C.2 ,,Metody analizy stopnia
zagrozenia upadfoscia — uwarunkowania, konstrukcja, interpretacja” zamieszczonym w
Raportach podstawowych (pdtrocznych).

Autorzy Raportu:

dr hab. Jarostaw Kaczmarek, prof. UEK, Ekspert wiodacy ds. analiz mikroekonomicznych®
dr inz. Konrad Kolegowicz, Ekspert ds. przetwarzania danych mikroekonomicznych®

dr Pawet Krzeminski, Ekspert ds. analiz mikroekonomicznych®

mgr Kamil Fijorek, Ekspert ds. metody i narzedzi monitorowania®

Katedra Ekonomiki i Organizacji Przedsiebiorstw, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie.
Katedra Ekonomiki i Organizacji Przedsiebiorstw, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie.
Katedra Ekonomiki i Organizacji Przedsiebiorstw, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie.
Katedra Statystyki, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie.

o v A W

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XVI, grudzien 2014 r.

5




A. OGOLNA SYTUACJA PRZEDSIEBIORSTW DZIAtU ROBOT BUDOWLANYCH

ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW (2007 - 2013)

1. LICZBA | STRUKTURA SADOWYCH POSTEPOWAN UPADtOSCIOWYCH (SPU)

Analiza liczby ogtoszonych sgdowych postepowan upadtosciowych (SPU) wskazuje na
wysokie ich warto$ci w budownictwie (sekcja F PKD) szczegdlnie w 2012r. i 2013r. Poczgwszy
od 2009r. obserwowany jest trend wzrostowy liczby SPU z wyraznym jego ostabieniem
(przetamaniem) w IV kw. 2013r. i | kw. 2014r. Liczba SPU wsrdd przedsiebiorstw zajmujgcych
sie robotami zwigzanymi ze wznoszeniem budynkéw (dziat 41 PKD) ksztattowata sie na
Znaczaco nizszym poziomie, niz miato to miejsce w budownictwie. Najwyzszg wartosc
odnotowano w | kw. 2008r. oraz Il kw. 2013r. Wyraznie stabsza byta réwniez tendencja
wzrostu liczby SPU w tym dziale PKD, niz miato to miejsce w sekcji budownictwa. Natomiast
od Il kw. 2013r. w dziale 41 PKD obserwowany jest odwrotny kierunek zmian niz sekgji
budownictwa. Analiza tempa zmian liczby SPU wskazuje na ich najwyzsze wartosci w 2008r.,
a w kolejnych latach odnotowano spowolnienie tempa, az do wartosci ujemnych od drugiej
potowy 2013r. Analiza liczby oraz tempa SPU pozwala na stwierdzenie, ze nastgpito wyrazne
przetamanie negatywnego trendu wzrostu.

Rysunek 1. Liczba ogtoszonych sagdowych postepowan upadtosciowych (SPU) przedsiebiorstw sekcji F i dziatu
41 PKD (panel lewy) oraz tempa ich zmian (panel prawy) w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Celem okreslenia tempa zmian liczby SPU w sekcji F i dziale 41 PKD wzgledem ich liczby w
Polsce wykorzystano wspétczynnik wyprzedzenia (wartosci powyzej 1 wskazujg na
ponadprzecietng dynamike zmian). Na podstawie uzyskanych wynikéw oraz ilustracji
graficznych wyodrebni¢ mozna okresy, w ktérych dynamika zmian liczby SPU w
budownictwie oraz w dziale roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw, byta na
wyzszym poziomie niz liczba SPU ogdtem w Polsce.
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Rysunek 2 Wspétczynnik wyprzedzenia dynamiki liczby SPU sekcji F i dziatu 41 PKD wzgledem dynamiki liczby
SPU w Polsce (panel lewy) oraz dziatu 41 PKD wzgledem sekcji F PKD (panel prawy) w okresie | kw. 2007 r. — |
kw. 2014 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne.

W budownictwie jedynie w pieciu kwartatach dynamika liczby SPU byta nizsza niz w Polsce.
W dziale 41 dynamika liczby SPU réwniez w wiekszosci analizowanego okresu ksztattowata
sie na poziomie wyzszym niz dynamika w Polsce. W dziale PKD 41 odmiennie, jak miato to
miejsce w sekcji F, w dwdch ostatnich kwartatach pomimo niskich wartosci liczby SPU
wartos¢ dynamiki zmian byta na wyzszym poziomie, niz wartos¢ dynamiki w Polsce. Sytuacje
te potwierdza rowniez wartos¢ wspotczynnika wyprzedzenia dla dziatu 41 wzgledem sekc;ji F
PKD. Obserwowana w ostatnich kwartatach poprawa sytuacji w sekcji F, nie pozwala nadal
na formowanie optymistycznych prognoz dotyczacych trwatej poprawy sytuacji
przedsiebiorstw tej sekcji dziatalnosci gospodarczej.

2. REGIONALNE ZROZNICOWANIE UPADLOSCI

Regionalna analiza upadtosci wedtug miast rejestracji i wojewddztw majgca na celu
wyodrebnienie liczby SPU przedsiebiorstw dziatu 41 PKD, zostata przeprowadzona w okresie
od | p. 2011r. do | kw. 2014r. Analiza ta pozwolita na sformutowanie wniosku, ze jedynie w
duzych miastach odnotowano upadtosci we wszystkich podokresach analizy. W nich takze
liczba SPU w catym okresie analizy byta najwieksza. Do miast tych nalez zaliczy¢: Warszawe,

Wroctaw oraz Krakéw. W pozostatych miastach upadtosci ogtaszano sporadycznie i
jednostkowo.
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Tabela 1 Regionalne zréznicowanie liczby SPU przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w okresie | p. 2011 — | kw.
2014r.
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Pomimo najwiekszej liczby ogtoszonych postepowan upadtosciowych w miescie Warszawie,
to jednak nie wojewddztwo mazowieckie byto tym regionem, w ktérym odnotowano
najwiecej SPU. Najwiecej SPU odnotowano bowiem w wojewddztwie dolnoslgskim (najmniej
w lubuskim). Graficzna ilustracja liczby SPU przedstawiona na mapie Polski wskazuje na
znaczgco wiekszg ich liczbe w zachodniej czesci kraju.

Rysunek 3. Regionalne zréznicowanie liczby SPU przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w okresie | p. 2007 r. — | kw.

2014r.
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Zrédto: opracowanie whasne.

Rysunek 4. Mapa regionalnego zréznicowania liczby SPU przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w okresie | p. 2007 r.

-1 kw. 2014 r.

Uwagi: liczba SPU w skali od najnizszej (kolor zielony) do najwyzszej (kolor czerwony).

Zrédto: opracowanie wtasne.
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3. KSZTALTOWANIE SIE ODSETKA UPADtOSCI (OU)

Odsetek upadtosci (OU) zdefiniowano jako relacje liczby przedsiebiorstw, wobec ktérych
ogtoszono sagdowe postepowania upadtosciowe do liczby przedsiebiorstw ogdtem, w ujeciu
rocznym, w przeliczeniu na 10.000 przedsiebiorstw.

Analiza zmian wartosci OU wskazuje na znaczgco wyzszy jego poziom w sekcji F niz w dziale
41 PKD. W tym ostatnim wartos¢ OU w analizowanym okresie ksztattowata sie w zasadzie na
niezmienionym poziomie, nie zarysowujac zadnych wyraznych tendencji. W sekcji F sytuacja
ksztattowata sie odmiennie, wykazujgc silng tendencje wzrostu, ktéra zostata przetamana
dopiero pod koniec 2013r. W sekcji F zmniejszenie OU r/r nastgpito dopiero w | kw. 2014r., a
w dziale 41 od | kw. 2013r., wskazujgc na poprawe sytuacji w tych przedsiebiorstwach.

Rysunek 5 Wartos¢ odsetka upadtosci (OU) przedsiebiorstw sekcji F i dziatu 41 PKD (panel lewy) oraz tempa
jego zmian (panel prawy) w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r.
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Zrédto: opracowanie whasne.

4. ANALIZA BRANZOWEGO BAROMETRU UPADtOSCI (BBU)

Opracowana miara w postaci branzowego barometru upadtosci (BBU) stuzy do okreslania
poziomu natezenia badanego zjawiska w danej sekcji/dziale PKD w relacji do catej
gospodarki. Wartosci BBU przekraczajgce 1 oznaczajg ponadprzecietng koncentracje
zjawiska w danej sekcji/dziale PKD.

Koncentracja zjawiska upadtosci oraz poziom jego natezenia wskazuje na wartosci wyzsze od
1 w sekcji F (budownictwo) od | kw. 2008r., z wyrazng tendencjg wzrostu w okresie analizy.
Wsréd przedsiebiorstw dziatu 41 PKD (roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem
budynkéw) od | kw. 2011r. obserwowany byt ponadprzecietny poziom koncentracji zjawiska
upadtosci. W dziale tym — odwrotnie, niz miato to miejsce w sekcji — od IV kw. 2013r.
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obserwowany jest wzrost poziomu koncentracji. Analiza tempa zmian wartosci BBU wskazuje
na ostabianie dynamiki wzrostu OU w budownictwie (sekcji F) w Polsce.

Rysunek 6 Branzowy Barometr Upadtosci (BBU) przedsiebiorstw sekcji F i dziatu 41 PKD (panel lewy) oraz

tempa ich zmian (panel prawy) w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r.
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Analiza koncentracji upadtosci przedsiebiorstw dziatu 41 wzgledem
wykorzystaniem BBU pozwolita zaobserwowaé, ze jedynie do | kw. 2008r. w dziale 41 PKD
odnotowano ponadprzecietny poziom koncentracji. W pozostatych podokresach wartos¢
BBU dla tego dziatu byfa na poziomie nizszym od 1, wskazujg na ponizej przecietng wartosc
koncentracji tego zjawiska wzgledem sekcji F. Analiza tempa zmian BBU dla dziatu 41 PKD
wskazuje na jego duzg zmiennosé, przy jednoczesnym braku wyraznej i trwatej tendencji.

sekcji F PKD z

Rysunek 7 Branzowy Barometr Upadtosci (BBU) przedsiebiorstw dziatu 41 PKD (panel lewy) oraz tempo jego
zmian (panel prawy) w okresie | kw. 2007 r. — | kw. 2014 r. (sekcja F PKD jako podstawa odniesienia)
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5. POTENCJAt EKONOMICZNY

W okresie od | p. 2008r. do Il p. 2009r. — zaréwno w sekcji F, jak i dziale 41 PKD -
obserwowane byto dodatnie tempo zmian r/r liczby pracujacych (wzrost). Poczgwszy od | p.
2010r. zauwazalne byto z kolei zmniejszanie liczby pracujgcych, przy czym w dziale 41
odmiennie niz w sekcji F, sytuacja ta byta mniej korzystna — tendencja zmian byta bowiem
intensywniejsza i utrzymywata sie juz od | p. 2010r. do Il p. 2013r. W sekcji F po okresie
zmniejszania liczby pracujacych, w | i Il p. 2010r. nastgpit ich wzrost w | i Il p. 2011r., a
ponowne zmniejszanie zatrudnienia odnotowywano od | p. 2012r. do Il p. 2012r — zmiany
niekorzystne.

Poréwnujgc tempo zmian wartosci naktadéw inwestycyjnych dziatu 41 na tle sekcji F PKD,
zauwazy¢ mozna podobng tendencje zmian w zakresie ponoszonych naktadéw
inwestycyjnych. Wskazaé nalezy jednak, ze tempo przyrostu wartosci naktadow
inwestycyjnych w przedsiebiorstwach dziatu 41 w poréwnaniu z sekcjg F PKD byto wyzsze, co
Swiadczy o silnym oddziatywaniu tego na potencjat ekonomiczny sekcji. Zaréwno w Il p.
2008r. i | p. 2009r., a takze w okresie od Il p. 2011r. do Il p. 2013r. odnotowywana jest coraz
mniejsza sktonno$¢ do inwestowania w sekcji F, a w tym przedsiebiorstw dziatu 41 PKD —
sytuacja niekorzystna.

Rysunek 8 Tempo zmian liczby pracujacych (panel lewy) oraz naktadéw inwestycyjnych (panel prawy)
przedsiebiorstw sekgcji F i dziatu 41 PKD w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2013 r.
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W obszarze przychoddéw ze sprzedaiy negatywne skutki kryzysu finansowego z 2008r.
przedsiebiorstwa dziatu 41 PKD odczuty najszybciej i najdtuzej w poréwnaniu do sekcji
budownictwa. Ujemne tempo zmian r/r wartosci przychodéw (zmniejszenie przychoddéw ze
sprzedazy) w tym dziale wystgpito najwczesniej i trwato najdtuzej, bo od | p. 2009r. do Il p.
2010r. (w sekcji F jedynie w | p. 2010r). Dodatnie tempo zmian r/r wartosci przychodéw ze
sprzedazy dla sekcji F odnotowywane byto od Il p. 2010r. do | p. 2012r. i byto wyzsze w
porownaniu do przedsiebiorstw dziatu 41, dla ktdrych wzrost przychodéw zauwazalny byt
dopiero od | p. 2011r. do | p. 2012r. Poczgwszy od Il p. 2012r. do Il p. 2013r. w sekgji F i dziale
41 PKD zaznaczyta sie tendencja malejgca wartosci przychoddw — zmiany niekorzystne.

Przedsiebiorstwa sekcji budownictwa, jak i dziatu robdt budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkdw, charakteryzowaty sie podobng tendencjg zmian r/r wartosci
wyniku finansowego netto. Negatywna tendencja zmniejszania r/r wartosci wyniku
finansowego netto poczgwszy od | p. 2009r., w przypadku przedsiebiorstw dziatu 41 PKD
trwata dtuzej, tj. do | p. 2013r., a w sekcji F do Il p. 2012r. Réwniez odnotowane w Il p. 2013r.
dodatnie tempo zmian r/r wartosci wyniku finansowego netto w dziale 41 byto o potowe
mniejsze w poréwnaniu z przyrostem wyniku finansowego netto, jaki miat miejsce w sekg;ji F.

Rysunek 9 Tempo zmian wartosci przychodéw ze sprzedazy (panel lewy) oraz wyniku finansowego netto
(panel prawy) przedsiebiorstw sekgcji F i dziatu 41 PKD w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2013 r.
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W przypadku naleznosci i roszczen krotkoterminowych wzrost r/r ich wartosci zaréwno dla
przedsiebiorstw dziatu 41, jak i sekcji F obserwowany byt od | p. 2008r. do | p. 2009r. oraz od
Il p. 2010r. do | p. 2012r. Dla przedsiebiorstw dziatu 41 tempo zmian r/r wartosci naleznosci
we wskazanych wyzej podokresach byto zdecydowanie nizsze, natomiast w podokresach z
wystepujgca tendencjg malejgcg wartosci naleznosci (Il p. 2009r., | p. 2010r. oraz | p. 2012r.
— Il p. 2013r.), ujemne tempo zmian tych wartosci dla przedsiebiorstw dziatu 41 byto
dwukrotnie wieksze w porédwnaniu do sekcji F —zmiany negatywne.

Podobne, jak w przypadku naleznosci, odnotowywane byty zmiany r/r w zakresie
zobowigzan krotkoterminowych. Wzrost ich wartosci zaréwno dla przedsiebiorstw sekcji F i
dziatu PKD 41 wystepowat w okresie od | p. 2008r. do | p. 2009r. wtacznie, a od Il p. 2009r.
do | p. 2010r. nieznaczne ich zmniejszenie. Poczawszy od Il p. 2010r. do Il p. 2012r. ponownie
zauwazalna byfa tendencja rosngca zobowigzan krétkoterminowych, przy czym dla dziatu 41
wzrost ten byt zdecydowanie mniejszy w poréwnaniu z sekcjg F, a w li Il p. 2013r. w ktérych
odnotowywane byto zmniejszanie wartos$ci zobowigzan — dwukrotnie wieksze zmniejszenie
tej wartosci — co Swiadczy o wiekszym stopniu zmniejszenia dostepnosci tych Zrédet
finansowania dziatalnosci dla przedsiebiorstw dziatu 41. Wskazuje to na wiekszg wrazliwosc i
podatnosc¢ przedsiebiorstw tego dziatu w poréwnaniu z sekcjg budownictwa, na wystepujace
zmiany w gospodarce, w szczegdlnosci te o charakterze negatywnym.

Rysunek 10 Tempo zmian wartosci naleznosci krétkoterminowych (panel lewy) oraz zobowigzan
krotkoterminowych (panel prawy) przedsiebiorstw sekcji F i dziatu 41 PKD w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2013 r.
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6. EFEKTYWNOSC FUNKCJONOWANIA

Na podstawie wynikdéw analizy ksztattowania sie wartosci podstawowych grup wskaznikéw
ekonomiczno—finansowych dokonano oceny sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw dziatu 41
oraz sekcji F, z odniesieniem do wartosci okresu poprzedniego.

Dla przedsiebiorstw dziatu 41 wartosci wskaznika ogdlnej sytuacji finansowej (WOSF) w
catym okresie objetym analizg przyjmowaty poziomy wieksze od 1,0 i byly zdecydowanie
wyzsze w porodwnaniu do przedsiebiorstw sekcji F, dla ktérych wartosci te w | p. 2007r. oraz
okresie od Il p. 2011r. do Il p. 2013r. przyjmowaty poziomy nizsze od 1,0. Dodatnie tempo
zmian r/r wartosci WOSF dla przedsiebiorstw dziatu 41 wystepowato jednak tylko w okresie
od | p. 2008r. do | p. 2009r., natomiast dla przedsiebiorstw sekcji F w | p. 2008r., | i Il p.
2009r., Il p. 2010r. oraz Il p. 2013r. — co oznaczato pogorszenie sytuacji ekonomiczno—
finansowej przedsiebiorstw dziatu 41 w wiekszym stopniu i w dtuzszym czasie niz miato to
miejsce w sekcji budownictwa.

Zaréwno przedsiebiorstwa dziatu 41, jak i sekcji F PKD na skutek kryzysu finansowego z
2008r. odnotowaty pogorszenie rentownosci sprzedazy zasadniczo w catym okresie analizy.
W przypadku przedsiebiorstw dziatu 41 miato to miejsce w okresie od | p. 2009r. do
| p. 2013r., a w przypadku sekcji F juz od Il p. 2008r. do Il p. 2012r. Przetamanie tej
niekorzystnej tendencji zmian (wzrost rentownosci sprzedazy) dla sekcji F wystgpito w I i Il p.
2013r., a dla przedsiebiorstw dziatu 41 dopiero w Il p. 2013r. — zmiany niekorzystne w tym
obszarze.

Rysunek 11 Tempo zmian wskaznika ogdlnej sytuacji finansowej (panel lewy) oraz rentownosci sprzedazy
(panel prawy) przedsiebiorstw sekgji F i dziatu 41 PKD w okresie | p. 2007 r. — 1l p. 2013 r.
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W przypadku przedsiebiorstw dziatu 41 zmniejszenie stopnia zadtuzenia odnotowywane
byto od | p. 2008r. do Il p. 2008r., natomiast w przypadku przedsiebiorstw sekcji F jedynie w |
i Il p. 2008r. W okresie od | p. 2010r. do | p. 2012r. zaréwno przedsiebiorstwa dziatu 41, jak
sekcji F PKD odnotowywaty wzrost poziomu zadtuzenia ogétem, przy czym nalezy wskazac
tempo zmian r/r wartosci WZO w przypadku przedsiebiorstw dziatu byto zdecydowanie
mniejsze w poréwnaniu z sekcjag F, co moze $wiadczyé o mniejszych mozliwosciach
przedsiebiorstw dziatu robdt budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw do
zadtuzania sie (finansowania dziatalnosci kapitatem obcym). W okresie od Il p. 2012r. do Il p.
2013r. poziom zadfuzenia przedsiebiorstw dziatu i sekcji F PKD wykazywat tendencje
malejaca.

Ze zmianami poziomu zadtuzenia ogdétem wspdtwystepowaty zmiany zdolnosci do obstugi
zadtuzenia (WZ0Z). Nalezy jednak dodac, ze zaréwno w przypadku przedsiebiorstw dziatu 41
oraz sekcji F, wraz ze wzrostem poziomu zadtuzenia — zdolnos¢ do jego obstugi malata, co
wynikato przede wszystkim ze zmniejszania w badanym okresie wartosci wyniku
finansowego netto i poziomu rentownosci tych przedsiebiorstw — zmiany niekorzystne.
Dopiero w i Il p. 2013r. — dla przedsiebiorstw sekcji F, a dla przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w
Il p. 2013r. — odnotowano wzrost zdolnosci do obstugi zadtuzenia, co spowodowane byto
tacznie poprzez zmniejszenie zadtuzenia ogétem i wzrost wartosci wyniku finansowego netto
tych przedsiebiorstw.

Rysunek 12 Tempo zmian wskaznika zadtuzenia ogétem (panel lewy) oraz zdolnosci obstugi zadtuzenia (panel
prawy) przedsiebiorstw sekcji F i dziatu 41 PKD w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2013 r.
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W obszarze wskaznika ptynnosci biezacej (WPB) do Il p. 2009 r. zaréwno w dziale 41, jak i
sekcji F PKD odnotowywany byt jego wzrost (z wyjgtkiem Il p. 2008r.). Pogorszenie sytuacji
zauwazalne byto w okresie od | p. 2010r. do Il p. 2012r. Nalezy jednak wskaza¢, ze dla obu
grup przedsiebiorstw, wartosci wskaznika przyjmowaty pozadany ich poziom — oscylujac dla
przedsiebiorstw dziatu 41 wokét wartosci 1,8, natomiast dla sekcji F wokét 1,5. Wzrost
stopnia ptynnosci biezgcej, a wiec zdolnosci do biezgcego regulowania zobowigzan biezgcych
wystapit w i Il p. 2013r. zaréwno dla przedsiebiorstw dziatu 41, jak i sekcji F PKD.

Analizujac tempo zmian r/r wartosci wskaznika cyklu gotéwki w dniach (CGOT) do | p.
20009r. dla przedsiebiorstw dziatu 41 oraz do Il p. 2009r. dla sekcji F, odnotowywane byto
dodatnie tempo zmian r/r wartosci CGOT (wydtuzanie czasu oczekiwania na gotéwke). W
obydwu przypadkach spowodowane to byto wydtuzaniem cyklu zapaséw (CZ) i naleznosci
(CZ), przy jednoczesnym wydtuzaniu terminéw sptaty zobowigzan krétkoterminowych (CZKR)
— zmiany niekorzystne. W okresie od Il p. 2009r. do Il p. 2012r. dla przedsiebiorstw dziatu 41,
oraz w okresie od | p. 2010r. do Il p. 2012r. dla przedsiebiorstw sekcji F — odnotowywane
byto ujemne tempo zmian wartosci CGOT, a wiec skracanie czasu oczekiwania na gotéwke.
Efekt ten byt skutkiem w dziale41 i sekcji F PKD skracania cyklu zapasow (CZ), jednak przy
wydtuzajgcych sie nadal terminach sptywu naleznosci (CN), co przedsiebiorstwa
kompensowaty poprzez wydtuzanie terminéw sptaty zobowigzan krétkoterminowych (CZKR)
— sytuacja niekorzystna. Jedynie w przypadku przedsiebiorstw dziatu 41 w okresie od | p.
2011r. do | p. 2012r. nieznacznemu skréceniu ulegt cykl zobowigzan krétkoterminowych
(CZKR). W 1'i Il p. 2013r. czas oczekiwania na gotdwke przedsiebiorstw dziatu 41 i sekcji F
ponownie wydtuzyt sie (zmiany niekorzystne) w wyniku wydtuzenia cyklu zapaséw (CZ) i
naleznosci (CN), czego juz nie skompensowato wydtuzanie terminéw pfatnosci zobowigzan
krétkoterminowych (CZKR) — stanowi to podstawe do negatywnej oceny.

Rysunek 13 Tempo zmian wskaZnika ptynnosci biezgcej (panel lewy) oraz cyklu gotéwki w dniach (panel
prawy) przedsiebiorstw sekcji F i dziatu 41 PKD w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2013 r.
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B. STOPIEN ZAGROZENIA PRZEDSIEBIORSTW DZIAtU ROBOT BUDOWLANYCH

ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW (2007 — | KW. 2014)

1. ZMIANY STOPNIA ZAGROZENIA NA POZIOMIE OGOLNYM

Ocena stopnia zagrozenia finansowego kontynuacji dziatalnosci i upadtosci przedsiebiorstw
w ujeciu dziatdw PKD przeprowadzona zostata z uwzglednieniem kryterium klasy ich
wielkos$ci (mate, srednie, duze) oraz objeta trzy etapy: analiza wielkosci, struktury, dynamiki
stopnia zagrozenia oraz jego statystyk opisowych wraz z prognozami, przyporzagdkowanie
wzorcow normatywnych (ocena ponadprzecietnosci stopnia zagrozenia wzgledem liczby
pracujgcych), utworzenie listy rankingowej dziatéw PKD z wykorzystaniem syntetycznej
miary oceny (MSO).

Rysunek 14 Ksztaltowanie sie stopnia zagrozenia upadioscig przedsiebiorstw sekcji F oraz dziatu 41 PKD
(panel lewy) oraz tempa jego zmian (panel prawy) w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2014r.
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Przestawione wyniki analizy wskazujg na wyrazne trendy wzrostu stopnia zagrozenia
upadtoscia do | p. 2013r. zaréwno w sekcji F, jak i w dziale 41 PKD. Wartym zauwazenia jest
fakt wykazywania znacznie wyzszych poziomdéw stopnia zagrozenia w sekcji F
(budownictwie), niz w przedsiebiorstwach dziatu 41 (roboty budowlane zwigzane ze
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wznoszeniem budynkéw). W obu analizowanych grupach od Il p. 2013r. odnotowano
zmniejszenie stopnia zagrozenia, a tempo zmian r/r ksztattowato sie ponizej zera. Pozwala to
na sformutowanie wniosku, Zze obserwowane jest przetamanie w tym okresie
dotychczasowego trendu wzrostowego. Najwyzsze wartosci stopnia zagrozenia dla sekcji F,
jak i dziatu 41 PKD odnotowano w | p. 2013r., natomiast najwyzszg warto$¢ wskaznika tempa
zmian r/r w | p. 2010r. Sporzgdzone prognozy — bazujgce na oczekiwanych w perspektywie
rocznej wartosciach zmiennych ksztattujgcych stopien zagrozenia — wskazujg na zmniejszenie
sie jego poziomu w Il p. 2014r. w sekcji F oraz utrzymanie sie wartosci stopnia zagrozenia w
dziale 41 PKD do kornca 2014r., na poziomie z Il p. 2013r.

Analiza statystyk opisowych wartosci stopnia zagrozenia przedsiebiorstw sekcji F wskazuje,
Ze jego srednia wartos¢ w Il p. 2013r. wyniosta 275,8 i zmniejszyta sie 0 2,9% r/r. Wartos¢
dziewigtego decyla stopnia zagrozenia w Il p. 2013 r. wyniosta 459, podczas gdy w Il p. 2012r.
wynosita 461 (zmniejszenie o 0,4% r/r). Analiza rozktadu decylowego dla przedsiebiorstw
sekcji F wskazuje na wysokie wartosci decyla ésmego oraz dziewigtego, ktére w znacznej
mierze przyczynity sie do uksztattowania rowniez wysokiej wartosci $redniej zlokalizowanej
miedzy decylem siddmym i dsmym. Rozpieto$¢ miedzy decylem dziewigtym, a pierwszym
pozostata na podobnym poziomie (371,7 w Il p. 2012r., 372,5 w Il p. 2013r.), natomiast
odchylenie standardowe cechowato sie silng tendencjg wzrostowa, a jego wartosci
korelowaty z poziomami sredniej wartosci stopnia zagrozenia (wspotczynnik korelacji
liniowej r=0,61). Okresom zwiekszonego zagrozenia (mierzonego srednig) towarzyszyto takze
wieksze zréznicowanie zagrozenia poszczegdlnych przedsiebiorstw sekcji F.

Ocena statystyk opisowych stopnia zagrozenia przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wskazuje, ze
jego Srednia wartos¢ w Il p. 2013r. wyniosta 274,0 i zmniejszyta sie o 4,1% r/r. Zauwazy¢
mozna, ze zagrozenie upadtoscig przedsiebiorstw dziatu PKD 41, w pordwnaniu do
przedsiebiorstw budowlanych ogétem (sekcji F), charakteryzowato sie silniejszym spadkiem
$redniego poziomu zagrozenia (4,1% r/r wzgledem 2,9% r/r). Warto$¢ dziewigtego decyla
stopnia zagrozenia upadtoscig w Il p. 2013 r. wyniosta 478,7, podczas gdy w Il p. 2012r.
wynosita 472,9 (wzrost o 1,2% r/r). Rozpieto$¢ miedzy decylem dziewigtym, a pierwszym
wzrosta 0 2,4% (379 w Il p. 2012r., 388 w Il p. 2013r.). Odchylenie standardowe stopnia
zagrozenia dla przedsiebiorstw z dziatu PKD 41 ogdétem wykazywato sie silng tendencja
wzrostowg w badanym okresie i jego wartosci silnie korelowaty z poziomami sredniej wartosci
stopnia zagrozenia (wspodtczynnik korelacji liniowej r=0,67).
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Rysunek 15 Statystyki opisowe stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw sekcji F PKD w okresie Il p.
2007 r.— 11 p. 2013 r.
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Uwagi: A — szereg czasowy wartosci $redniej i odchylenia standardowego, B — szereg czasowy wartosci sredniej, decyla
dziewiatego oraz relacji maksimum do wartosci $redniej, C — wartosci decyli dla dwéch okreséw poréwnawczych, D —
zmiana rozstepow miedzydecylowych dla dwdch okreséw poréwnawczych, E — dystrybuanta rozktadu dla dwdch okreséw
poréwnawczych, F — szereg czasowy odchylen dodatnich decyli od sredniej oraz szereg rozstepu miedzy decylem
dziewiagtym a pierwszym, G — szereg czasowy wartosci sredniej, przedziatu gérnego (Srednia + odch. std.) i dolnego ($rednia
—odch. std.) oraz decyla dziewiatego, H — szereg czasowy rozktadu decylowego.

Zrédto: opracowanie whasne.
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Rysunek 16 Statystyki opisowe stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw budowlanych dziatu 41 PKD

w okresie Il p. 2007 r. — 1l p. 2013 r.
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Uwagi: A — szereg czasowy wartosci sredniej i odchylenia standardowego, B — szereg czasowy wartosci sredniej, decyla
dziewigtego oraz relacji maksimum do wartosci sredniej, C — wartosci decyli dla dwéch okreséw poréwnawczych, D —
zmiana rozstepow miedzydecylowych dla dwdch okreséw poréwnawczych, E — dystrybuanta rozktadu dla dwdch okreséow
poréwnawczych, F — szereg czasowy odchylern dodatnich decyli od $redniej oraz szereg rozstepu miedzy decylem
dziewiagtym a pierwszym, G — szereg czasowy wartosci sredniej, przedziatu gérnego (Srednia + odch. std.) i dolnego (Srednia
— odch. std.) oraz decyla dziewigtego, H — szereg czasowy rozktadu decylowego.

Zrédto:

opracowanie wiasne.
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2. STOPIEN ZAGROZENIA WEDtUG KLAS WIELKOSCI PRZEDSIEBIORSTW

Analiza zréznicowania stopnia zagrozenia przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas ich
wielkosci, wskazuje na jego najwyzszy poziom w duzych przedsiebiorstwach. We wszystkich
klasach wielkosci obserwowany byt trend wzrostowy, przy czym najsilniejszy obserwowany
byt w $rednich przedsiebiorstwach. W matych przedsiebiorstwach obserwowane jest
poprawe sytuacji w tej klasie

przetamanie trendu wzrostowego, wskazujgce na

przedsiebiorstw. W duzych przedsiebiorstwach nastepowato powolne wygaszenie
(spowolnienie) trendu wzrostu, lecz bez jednoznacznych oznak przetamania negatywnego
kierunku. Analiza tempa zmian we wszystkich klasach wielkos$ci przedsiebiorstw dziatu 41
PKD wskazuje na spowolnienie tempa wzrostu, takze w okresach objetych prognoza

(prognozowanie zmiennych modelowych).

Rysunek 17 Analiza stopnia zagrozenia upadtoscig (panel lewy) oraz tempa jego zmian r/r (panel prawy)
wedtug klasy wielkosci przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2013 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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Srednia warto$¢ stopnia zagrozenia dla matych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w Il p. 2013 r.
wyniosta 249,2 i wzrosta o 3,8% r/r. Warto$¢ dziewigtego decyla stopnia zagrozenia w
Il p. 2013r. wyniosta 442,9, podczas gdy w Il p. 2012r. wynosita 417,1 (wzrost o 6,2% r/r).
Rozpietosé miedzy decylem dziewigtym a pierwszym wzrosta 0 6,6% (347 w Il p. 2012r., 370
w Il p. 2013r.). Odchylenie standardowe stopnia zagrozenia dla przedsiebiorstw matych
wykazywato sie silng tendencjg wzrostowg w badanym okresie i jego wartosci w wyrazny
sposob byty skorelowane z poziomami Sredniej wartosci stopnia zagrozenia (wspotczynnik
korelacji liniowej r=0,49).

Srednia warto$¢ stopnia zagrozenia dla $rednich przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w IV kw.
2013r. wyniosta 240,1 i wzrosta 0 16,4% r/r. Wartos¢ dziewigtego decyla stopnia zagrozenia
w IV kw. 2013r. wyniosta 327,3, podczas gdy w IV kw. 2012r. wynosita 297,2 (wzrost 0 10,1%
r/r). Rozpietos¢ miedzy decylem dziewigtym a pierwszym wzrosta o 6,8% (210 w IV kw.
2012r., 224 w IV kw. 2013r.). Odchylenie standardowe stopnia zagrozenia dla
przedsiebiorstw srednich wykazywato sie zauwazalng tendencjg wzrostowg w badanym
okresie i jego wartosci w staby sposéb korelowaty z poziomami sredniej wartosci stopnia
zagrozenia (wspotczynnik korelacji liniowej r=0,14).

Srednia warto$¢ stopnia zagrozenia dla duzych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w IV kw.
2013r. wyniosta 291,8 i zmalata 0 22,1% r/r. Wartos¢ dziewigtego decyla stopnia zagrozenia
w IV kw. 2013r. wyniosta 414,1, podczas gdy w IV kw. 2012r. wynosita 613,9 (zmniejszenie o
32,5% r/r). Rozpietos¢ miedzy decylem dziewigtym a pierwszym zmalata o 35,1% (395 w IV
kw. 2012r., 257 w IV kw. 2013r.). Odchylenie standardowe stopnia zagrozenia dla
przedsiebiorstw duzych wykazywato sie zauwazalng tendencjg wzrostowg w badanym
okresie i jego wartosci w staby sposéb korelowaty z poziomami sredniej wartosci stopnia
zagrozenia (wspotczynnik korelacji liniowej r=0,28).
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Rysunek 18 Statystyki opisowe stopnia zagroienia

w okresie Il p. 2007 r. — 1l p. 2013 r.

upadtoscia matych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD
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Uwagi: A — szereg czasowy wartosci sredniej i odchylenia standardowego, B — szereg czasowy wartosci sredniej, decyla
dziewigtego oraz relacji maksimum do wartosci sredniej, C — wartosci decyli dla dwéch okreséw poréwnawczych, D —
zmiana rozstepow miedzydecylowych dla dwdch okreséw poréwnawczych, E — dystrybuanta rozktadu dla dwdch okreséw
poréwnawczych, F — szereg czasowy odchylern dodatnich decyli od $redniej oraz szereg rozstepu miedzy decylem
dziewiagtym a pierwszym, G — szereg czasowy wartosci sredniej, przedziatu gérnego (Srednia + odch. std.) i dolnego ($rednia
— odch. std.) oraz decyla dziewigtego, H — szereg czasowy rozktadu decylowego.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 19 Statystyki opisowe stopnia zagrozenia upadtoscig Srednich przedsiebiorstw dziatu 41 PKD

w okresie IV kw. 2007 r. — IV kw. 2013 r.
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Uwagi: A — szereg czasowy wartosci sredniej i odchylenia standardowego, B — szereg czasowy wartosci sredniej, decyla
dziewiatego oraz relacji maksimum do wartosci $redniej, C — wartosci decyli dla dwdch okreséw poréwnawczych, D —
zmiana rozstepéw miedzydecylowych dla dwéch okreséw poréwnawczych, E — dystrybuanta rozktadu dla dwdéch okreséw
poréwnawczych, F — szereg czasowy odchylen dodatnich decyli od sredniej oraz szereg rozstepu miedzy decylem
dziewigtym a pierwszym, G — szereg czasowy wartosci sredniej, przedziatu gérnego (Srednia + odch. std.) i dolnego (Srednia
—odch. std.) oraz decyla dziewigtego, H — szereg czasowy rozktadu decylowego.

Zrédto: opracowanie whasne.
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Rysunek 20 Statystyki opisowe stopnia zagrozenia upadtoscia duizych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD
w okresie IV kw. 2007 r. — IV kw. 2013 r.
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Uwagi: A — szereg czasowy wartosci sredniej i odchylenia standardowego, B — szereg czasowy wartosci sredniej, decyla
dziewigtego oraz relacji maksimum do wartosci $redniej, C — wartosci decyli dla dwéch okreséw poréwnawczych, D —
zmiana rozstepéw miedzydecylowych dla dwéch okreséw poréwnawczych, E — dystrybuanta rozktadu dla dwdéch okreséw
poréwnawczych, F — szereg czasowy odchylen dodatnich decyli od Sredniej oraz szereg rozstepu miedzy decylem
dziewigtym a pierwszym, G — szereg czasowy wartosci sredniej, przedziatu gérnego (Srednia + odch. std.) i dolnego (Srednia
— odch. std.) oraz decyla dziewigtego, H — szereg czasowy rozktadu decylowego.

Zrédto: opracowanie whasne.
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Na podstawie zaprezentowanych dotychczas analiz statystyk opisowych mozna stwierdzic¢
obecnos¢ znacznego zréznicowania wsrdd przedsiebiorstw sktadajacych sie na dziat 41 PKD
w zaleznoéci od klas ich wielkodci. Srednia warto$é stopnia zagrozenia upadtoscia dla
przedsiebiorstw matych wzrosta o 3,8% r/r, dla przedsiebiorstw $rednich réwniez wzrosta
lecz znacznie bardziej bo o0 16,4% r/r, natomiast wérdd przedsiebiorstw duzych odnotowano
bardzo silny spadek 0 22,1% r/r. Réwniez dla wartosci dziewigtego decyla stopnia zagrozenia
upadtoscia obserwowano zmiany podobnego rzedu. Ponadto zaobserwowano, ze
przedsiebiorstwa $rednie na tle przedsiebiorstw matych i duzych, charakteryzowaty sie
znacznie nizszg wartoscig dziewigtego decyla stopnia zagrozenia upadtoscig (mate — Il p.
2013r. 442,9, srednie — IV kw. 2013r. 327,3, duze — IV kw. 2013r. 414,1). Réwniez sita
wspotzaleznosci pomiedzy odchyleniem standardowym stopnia zagrozenia upadtoscig oraz
poziomem S$redniej wartosci stopnia zagrozenia przyjmowata odmienne wartosci w
zaleznosci od klasy wielkosci przedsiebiorstw. Jedynie w przypadku przedsiebiorstw matych
obserwowano wyrazng wspotzaleznos¢ pomiedzy obiema wielkosciami (mate — r=0,49,
$rednie — r=0,14, duze — r=0,28).

Mapa ciepta wskazuje na wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig do poziomu ostrzegawczego
od | p. 2010r., szczegdlnie w s$rednich przedsiebiorstwach. Nastepnie od | p. 2012r.
odnotowano wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig do poziomu wysokiego w podmiotach
ogotem oraz srednich i duzych. Wysokie poziomy stopnia zagrozenia najpdzniej odnotowano
w matych przedsiebiorstwach, potwierdzajgc jednoczesnie ich najwiekszg odporno$é na
zmiany otoczenia zewnetrznego oraz wyzszy poziom adaptacji. Wysokie poziomy stopnia
zagrozenia upadtoscig utrzymaty sie do konca 2013r. z nieznaczng poprawg jedynie w matych
i Srednich przedsiebiorstwach.

Tabela 2 Mapa ciepta —zréznicowanie stopnia zagrozenia upadioscig przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug
klas wielkosci w okresie | p. 2007— 1l p. 2013

Podziat | I-112007 ||||-|V2007| [-11 2008 ||||-|V2008| [-11 2009 ||||-|V2009 [-112020 [MM-V2020) I-112022 {1V 2012 ) I-112002 [IMI-IV 2012 I-112013 {1II-1V 2013
Mate
Srednie

Duze

Zrédto: opracowanie wiasne.
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3. WZORCE NORMATYWNE STOPNIA ZAGROZENIA UPADtOSCIA

Przyporzadkowanie dziatom PKD odpowiedniego wzorca zagrozenia (I-1V) zrealizowane

zostato na podstawie oceny wartosci stopnia zagrozenia oraz znaczenia wzgledem liczby

pracujgcych. WielkosSci rozgraniczajgce wzorce zagrozenia stanowig wartosci Srednie tych

miar. Na podstawie wykreséw krzyzowych dokona¢ mozna zakwalifikowania dziatéw PKD do

odpowiednich wzorcéw. Analiza uzyskanych wzorcéw w Il p. 2013r. dla przedsiebiorstw

ogoétem i matych wskazuje na przyporzadkowanie dziatu 41 PKD do wzorca I. ROdwniez

przedsiebiorstwa srednie w | kw. 2014r. przyporzadkowano do | wzorca. Natomiast

przedsiebiorstwa duze nalezg do wzorca Il, ktéry wskazuje na ponad przecietny stopien

zagrozenia lecz posiadajg one ponizej przecietny udziat w liczbie pracujacych.

Rysunek 21 Dziaty PKD dziatalnosci ustugowej wedtug stopnia zagrozenia upadtoscia i liczby pracujacych w

podziale na klasy wielkosci w Il p. 2013r. (ogétem i mate) oraz w | kw. 2014 r. (Srednie i duze)
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Uwagi: . dziat 41 PKD.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Analiza ,,mapy ciepfa” wzorcéw zagrozenia pozwala na zidentyfikowanie przedsiebiorstw
dziatu 41 PKD jako posiadajgcych wysoki stopien zagrozenia upadtoscig oraz wysoki udziat w
liczbie pracujgcych w tym dziale (wzorzec |, kolor czerwony). Wérdd przedsiebiorstw ogdtem
dominowat w kolejnych podokresach wzorzec | (9 z 14). Znacznie powazniejsza sytuacja
obserwowana byta w duzych przedsiebiorstwach, dla ktérych tylko w dwéch pétroczach
odnotowano zmiane wzorca z | do Ill. Wzrost zagrozenia obserwowano w dziale 41 PKD we
wszystkich klasach wielkosci przedsiebiorstw od | p. 2012r. Ponadto, wystepowanie jedynie
wzorcow zagrozenia | i lll, wymusza szczegblng uwage skierowang na przedsiebiorstwa tego
dziatu, ze wzgledu na wysoki poziom koncentracji (ponadprzecietny) liczby pracujacych.

Tabela 3 Mapa ciepta wzorcédw normatywnych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w okresie | p. 2007 - Il p.
2013r. wedtug klas wielkosci

podaiat | 12007 | v frara0os | v zoos | Y om0 | Y o | MY faaona | MY naons | MY
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ogotem

Mate

Srednie

Duze
Uwagi:

_ wzorzec | wzorzec | : wzorzec I - wzorzec IV

Zrédto: opracowanie whasne.

4. RANKING DZIALtOW PKD WEDtUG SYNTETYCZNEJ MIARY OCENY (MSO)

Ostatnim etapem analizy stopnia zagrozenia upadtoscig byto jest sporzadzenie rankingu
dziatéw PKD pod wzgledem sredniej wartosci miary MSO (przedsiebiorstwa ogdétem i mate:
okres | p. 2007 — Il p. 2103, s$rednie i duze: okres | kw. 2007 — | kw. 2014r.) oraz
umiejscowienie w nim dziatu 41 PKD — z uwzglednieniem klas wielkosci przedsiebiorstw.
Dziatom PKD przypisano rangi od 1 do 26 dla listy rankingowej dziatalnosci ustugowej oraz od
1 do 61 dla listy rankingowej wszystkich rodzajow dziatalnosci.

W ramach dziatalnosci ustugowej, na podstawie MSO $redniej w catym okresie analizy, dziat
41 PKD uplasowat sie na pozycji czwartej dla przedsiebiorstw ogétem. Waznym zauwazenia
jest fakt, ze na pozycji drugiej uplasowat sie dziat 42 PKD (roboty zwigzane z budowg
obiektow inzynierii Ilgdowej i wodnej), rowniez wchodzacy w sktad sekcji F (budownictwo).
Kolejny dziat tej sekcji, tj. dziat 43 PKD (roboty budowlane specjalistyczne) znalazt sie na
pozycji 14 listy rankingowej. Dziat 41 PKD wsrdd przedsiebiorstw matych rowniez uzyskat
czwartg pozycje na liscie rankingowej, natomiast w sSrednich 6, a w duzych 8 pozycje. We
wszystkich klasach wielkosci wyiszg pozycje w rankingu, wskazujac na gorszg sytuacje,
uzyskat dziat 42 PKD.
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W ramach wszystkich rodzajow dziatalnosci dziat 41 PKD uplasowat sie na pozycji trzeciej dla
przedsiebiorstw ogdtem. Na pozycji pierwszej byt dziat 42 PKD, natomiast dziat 43 zajat 15
pozycje. Dziat 41 wsrdod przedsiebiorstw matych sklasyfikowany zostat na pozycji 16, w
$rednich na 18, a w duzych na 10. Podobnie jak w rankingu przedsiebiorstw ustugowych, we
wszystkich klasach wielkosci wyzszg pozycje w rankingu, wskazujgc na gorszg sytuacje,
uzyskat dziat PKD 42, natomiast korzystniejszg charakteryzowat sie dziat 43 PKD.

Tabela 4 Lista rankingowa dziatéw PKD dziatalnosci ustugowej wedtug miary MSO w okresie od | p. 2007 r. do
I kw. 2014r.

Pozycja rangowa

Dziaty PKD

Ogdtem mate Srednie duze

49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY
42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWEJ | WODNE!

50 TRANSPORT WODNY

78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM

51 TRANSPORT LOTNICZY

79 DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW | AGENTOW TURYSTYCZNYCH ORAZ
POZOSTALA DZIALALNOSC USLtUGOWA W ZAKRESIE REZERWAC) | DZIALALNOSCI Z NIA ZWIAZANE
59 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAMOW
TELEWIZYJNYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH

52 MAGAZYNOWANIE | DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT
80 DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA | OCHRONIARSKA
53 DZIAtALNOSC POCZTOWA | KURIERSKA

68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

82 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJNA OBSLUGA BIURA | POZOSTALA DZIALALNOSC
WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE

95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO | DOMOWEGO 15 10 18 9
96 POZOSTAtA INDYWIDUALNA DZIAtALNOSC USLUGOWA

61 TELEKOMUNIKACIA

58 DZIALALNOSC WYDAWNICZA

63 DZIALALNOSC USLtUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII

81 DZIAtALNOSC USLtUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH |
ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

66 DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA | FUNDUSZE
EMERYTALNE

94 DZIALALNOSC ORGANIZAC) | CZLONKOWSKICH

62 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH

55 ZAKWATEROWANIE

56 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM

Zrédto: opracowanie whasne.
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Tabela 5 Lista rankingowa dziatéw PKD wedtug miary MSO w okresie od | p. 2007 r. do | kw. 2014r.

Pozycja rangowa

Dziaty PKD

Ogétem mate Srednie duze

42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWEJ | WODNEJ

05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU)

78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM

16 PRODUKCJA WYROBOW Z DREWNA ORAZ KORKA, Z WYLACZENIEM MEBLI; PRODUKCJA WYROBOW ZE
StOMY | MATERIALOW UZYWANYCH DO WYPLATANIA

30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO

25 PRODUKCJA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WYLACZENIEM MASZYN | URZADZEN
27 PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

50 TRANSPORT WODNY

49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY

26 PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH | OPTYCZNYCH

79 DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW | AGENTOW TURYSTYCZNYCH ORAZ
POZOSTALA DZIALALNOSC UStUGOWA W ZAKRESIE REZERWACI | DZIALALNOSCI Z NIAZWIAZANE

28 PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA
31 PRODUKCJA MEBLI

43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE

59 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAMOW TELEWIZYINYCH,
NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH

29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP | NACZEP, Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI
33 NAPRAWA, KONSERWACJA | INSTALOWANIE MASZYN | URZADZEN

68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

24 PRODUKCJA METALI

51 TRANSPORT LOTNICZY

52 MAGAZYNOWANIE | DZIALtALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT

53 DZIALALNOSC POCZTOWA | KURIERSKA

80 DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA | OCHRONIARSKA

13 PRODUKCJA WYROBOW TEKSTYLNYCH

18 POLIGRAFIA | REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

36 POBOR, UZDATNIANIE | DOSTARCZANIE WODY

10 PRODUKCJA ARTYKULOW SPOZYWCZYCH

23 PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH SUROWCOW NIEMETALICZNYCH
12 PRODUKCJA WYROBOW TYTONIOWYCH

37 ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE SCIEKOW

22 PRODUKCJA WYROBOW Z GUMY | TWORZYW SZTUCZNYCH

35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA, GORACA WODE |
POWIETRZE DO UKtADOW KLIMATYZACYJNYCH

46 HANDEL HURTOWY, Z WYtACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

47 HANDEL DETALICZNY, Z WYtACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI
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Dziaty PKD

Pozycja rangowa (cd.)

15 PRODUKCJA SKOR | WYROBOW ZE SKOR WYPRAWIONYCH

39 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACJA | POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z
GOSPODARKA ODPADAMI

45 HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH

95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKUEOW UZYTKU OSOBISTEGO | DOMOWEGO
09 DZIAtALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAJACA GORNICTWO | WYDOBYWANIE

19 WYTWARZANIE | PRZETWARZANIE KOKSU | PRODUKTOW RAFINAC)I ROPY NAFTOWE)

58 DZIALALNOSC WYDAWNICZA

61 TELEKOMUNIKACJA

63 DZIAtALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII

32 POZOSTALA PRODUKCJA WYROBOW

94 DZIAtALNOSC ORGANIZAC)I CZLONKOWSKICH

96 POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC UStUGOWA

55 ZAKWATEROWANIE

60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH

81 DZIAtALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH |
ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

17 PRODUKCJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU

20 PRODUKCJA CHEMIKALIOW | WYROBOW CHEMICZNYCH

21 PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCII FARMACEUTYCZNYCH ORAZ LEKOW | POZOSTALYCH
WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

38 DZIAtALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM | UNIESZKODLIWIANIEM ODPADOW;
0ODZYSK SUROWCOW

56 DZIAtALNOSC USLtUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM

DZIALALNOSC POWIAZANA

66 DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UStUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA | FUNDUSZE EMERYTALNE

62 DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI ORAZ

Zrédto: opracowanie whasne.

Ogétem
11 PRODUKCJA NAPOJOW 36
82 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJNA OBStUGA BIURA | POZOSTALA DZIALALNOSC 37
WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)
08 POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE 38
14 PRODUKCJA ODZIEZY 39

mate

Srednie duze

28
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W celu okreslenia biezacej sytuacji przedsiebiorstw dziatu 41 PKD opracowano ranking
ustugowych dziatéw PKD pod wzgledem wartosci MSO uzyskanej w ostatnim podokresie
analizy (przedsiebiorstwa ogdétem i mate: Il p. 2103r., Srednie i duze: | kw. 2014r.). Dziat 41
PKD zostat sklasyfikowany na pozycji pigtej dla przedsiebiorstw ogdétem oraz trzeciej dla
matych i $rednich, a czwartej dla duzych. Wyniki rankingu w ostatnim podokresie analizy, w
poréownaniu do rankingu na podstawie catego okresu analizy, wskazujg na gorszg sytuacje
przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wszystkich klas wielkosci. Gorsze rezultaty uzyskaty jednak
przedsiebiorstwa dziatu 42 PKD — pozycja trzecia (ogétem), natomiast dziat 43 PKD uplasowat
sie na pozycji széstej (ogdtem) — istotny wzrost zagrozenia w stosunku do oceny dla catego
okresu analizy. Tym samym, wszystkie trzy dziaty tworzgce sekcje F (budownictwo) weszty do
czotéwki dziatéw ustugowych pod wzgledem biezacej oceny stopnia zagrozenia — sytuacja
niekorzystna.

W ramach wszystkich rodzajow dziatalnosci dziat 41 PKD zajgt w biezagcym podokresie
wysoka, szostg pozycje. Mate i $rednie przedsiebiorstwa sklasyfikowaty ten dziat na pozycji
trzeciej, zatem na wyzszym poziomie zagrozenia. Duze przedsiebiorstwa wyznaczyty dla
dziatu pozycje 16 (korzystniejszg). We wszystkich klasach wielkosci przedsiebiorstw, dziat 42
PKD (roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej) nalezacy takze do
sekcji F (budownictwa), sklasyfikowany zostat na wyzszych (zatem gorszych) pozycjach, niz
dziat 41 PKD (trzecia dla poziomu ogdtem). Natomiast dziat 43 PKD (roboty budowlane
specjalistyczne) zajat pozycje si6dmg — pogorszenie sytuacji wzgledem sredniej dla catego
okresu analizy. Podobnie, jak w przypadku dziatalnosci ustugowej, wszystkie trzy dziaty PKD
tworzgce sekcje budownictwa, zajety czotowe pozycje na liscie rankingowej biezgcej oceny
stopnia zagrozenia — sytuacja niekorzystna.
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Tabela 6 Lista rankingowa dziatow PKD (pierwsza dziesigtka) dziatalnosci ustugowej wedtug miary MSO w I

p. 2013 r. (przedsiebiorstwa ogotem i mate) oraz w | kw. 2014 r. (przedsiebiorstwa srednie i duze)

Dziaty PKD

Pozycja rangowa

Ogotem mafe Srednie duze

78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM

53 DZIALALNOSC POCZTOWA | KURIERSKA

43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE
50 TRANSPORT WODNY

DOMOWEGO

51 TRANSPORT LOTNICZY

61 TELEKOMUNIKACJA

52 MAGAZYNOWANIE | DZIAtALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT

42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE) | WODNE!

95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKUEOW UZYTKU OSOBISTEGO |

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 7 Lista rankingowa dziatow PKD (pierwsza dziesigtka) wedtug miary MSO w Il p. 2013 r.

(przedsiebiorstwa ogétem i mate) oraz w | kw. 2014 r.

(przedsiebiorstwa srednie i duze)

Dziaty PKD

Pozycja rangowa

Ogétem mate Srednie duze

52 MAGAZYNOWANIE | DZIALALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT
78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM

42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWES | WODNE!
53 DZIALALNOSC POCZTOWA | KURIERSKA

05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU)

43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE
27 PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH
33 NAPRAWA, KONSERWACJA | INSTALOWANIE MASZYN | URZADZEN

50 TRANSPORT WODNY

Zrédto: opracowanie wiasne.
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. POTENCJAt EKONOMICZNY | WYNIKI PRZEDSIEBIORSTW DZIAtU ROBOT
BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW (2007 — | KW.

2014)

1. LICZBA PRACUJACYCH

Liczba pracujgcych ogdétem w przedsiebiorstwach dziatu 41 PKD wynosita w | p. 2007r.
136.863 o0sbéb, natomiast w Il p.2013r. 107.015 osoéb. Analizujgc zmiany r/r wartosci
wskaznika tempa liczby pracujacych ogétem, ich zmniejszenie zauwazalne byto juz od | p.
2010r. do konca 2013r. W przypadku przedsiebiorstw matych wzrost liczby pracujacych r/r
odnotowywano jedynie do korica 2009r., natomiast ich systematyczne zmniejszanie od | p.
2010r. do Il p. 2013r. W przedsiebiorstwach srednich réwniez do korica 2009r. wystepowat
wzrost liczby pracujgcych, natomiast poczawszy od | kw. 2010r. do | kw. 2014r. ich
zmniejszenie (w najwiekszym stopniu od IV kw. 2012r.). W przypadku przedsiebiorstw
duzych sytuacja ta ksztattowata sie nieco odmiennie, bowiem przyrost liczby pracujgcych
wystepowat do Il kw. 2008r. oraz w okresie od Ill kw. 2010r. do Il kw. 2011 r., natomiast
zmniejszanie liczby pracujgcych/r odnotowane byto najwczesniej, tj. poczawszy od IV kw.
2008r. do Il kw. 2010r., a nastepnie od IV kw. 2011r. do | kw. 2014r. W badanym okresie
liczba oséb pracujgcych ogétem w przedsiebiorstwach dziatu 41 PKD zaréwno ogétem, jak i
we wszystkich klasach wielkosci zmniejszyta sie.

W latach 2007-2013 najwiekszy udziat w liczbie pracujacych ogétem w przedsiebiorstwach
prowadzgcych roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw miaty
przedsiebiorstwa Srednie (46,2% w Il p. 2007r. i 43,3% w |l p. 2013r.), nastepnie duze (32,8%
i 28,5%) i mate (20,9% i 28,2%). Struktura ta pod wzgledem klas wielkosci ulegta w badanym
okresie nieznacznej zmianie, bowiem udziat liczby pracujgcych przedsiebiorstwach duzych
oraz w przedsiebiorstwach srednich w liczbie pracujgcych ogétem dziatu 41 PKD zmalat,
natomiast wzrdst w przedsiebiorstwach matych.
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Rysunek 22. Tempo zmian liczby pracujgcych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w okresie
2007r. — | kw. 2014r. (W % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Rysunek 23. Struktura pracujacych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w Il p. 2007r. oraz Il

p. 2013r. (W %)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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2. NAKtLADY INWESTYCYJNE

Analizujgc wartosci naktadow inwestycyjnych ogdétem ponoszonych przez przedsiebiorstwa
dziatu 41 PKD w latach 2007 — 2013 mozna zauwazy¢, ze relatywnie najwieksze naktady
ponoszone byty w catym 2007r. i | p. 2008r. (odpowiednio: 1.127,03 min zt w | p. 2007r.,
2.165,22 min zt w Il p. 2007r. i 1.605,36 min zt w | p. 2008r.), nastepnie w Il p. 2009r.
(1.678,01 min zt), w Il p. 2010r. (1.694,27 miIn zt) oraz | p. i Il p. 2011lr. (odpowiednio:
1.174,70 min zt i 1.685,40 min zt), a takze w Il p. 2012r. (1.544,68 min zt). Tempo zmian r/r
wartosci ponoszonych naktadow inwestycyjnych ogétem przedsiebiorstw wskazuje na ich
zmniejszanie, co odnotowywane byto w Il p. 2008r. (=54,1%) i | p. 2009r. (—39,5%), nastepnie
wlp.2010r. (-20,2%) oraz w okresie od Il p. 2011r. do Il p. 2013r. W przypadku
przedsiebiorstw matych oprécz | i Il p. 2008r., 1l p. 2012r. oraz | p. 2013r., w ktérych to
okresach odnotowano dodatnie tempo zmian r/r wartosci naktadéw inwestycyjnych,
znaczacy ich wzrost wystgpit jedynie w Il p. 2009r. (+99,7% w pordéwnaniu do Il p. 2008r.)
ilp.2011r. (+108,5% w porédwnaniu do | p. 2010r.). W pozostatych okresach, tj. | p. 2009r.,
[ill p. 2010r., Il p.2011r., | p. 2012r. oraz Il p. 2013r. wartosci ponoszonych nakfadéw
inwestycyjnych podmiotéow tej klasy wielkosci charakteryzowato ujemne tempo zmian
(zmniejszenie nakfadéw inwestycyjnych w poréwnaniu do analogicznych okreséw z lat
poprzednich). W przypadku przedsiebiorstw $rednich trwajgca od Il kw. 2008r. do Il kw.
2009r. tendencja do zmniejszania wartosci naktadoéw inwestycyjnych przetamana zostata w
i1V kw. 2009r. i w okresie trwajgcym od Il kw. 2010r. do Il kw. 2011r. wigcznie. Ponownie
dodatnie tempo zmian wartosci naktadéw miato miejsce dopiero w Il i IV kw. 2013r. oraz w |
kw. 2014r. (+69,9%).W przypadku przedsiebiorstw duzych zauwazy¢ mozina relatywnie
najmniejszg sktonnos¢ do inwestowania, bowiem dodatnie tempo zmian wartosci naktadéw
inwestycyjnych przedsiebiorstw tej klasy wielkosci odnotowano jedynie w | i Il kw. 2008r.
(+56,0% i +204,3%), Il i IV kw. 2009r. (+121,1% i +112,4%), IV kw. 2011r. (+73,3%), | i lll kw.
2012r. (+33,4% i +167,2%) oraz wlkw.2014r. (+100,3%). W pozostatych okresach
wystepowato zmniejszanie naktaddéw inwestycyjnych r/r charakteryzowane ujemnym
tempem zmian tych wartosci.

Zmniejszenie  wartosci ponoszonych naktadéw inwestycyjnych zauwazy¢ mozna
w przedsiebiorstwach wszystkich klas wielkosci dziatu 41 PKD, a w najwiekszym stopniu
w przedsiebiorstw duzych, ktérych udziat w wartosci naktadow ogdétem zmalat w badanym
okresie z poziomu 40,9% w Il p. 2007r. do 5,5% w Il p. 2013r. Z kolei najwieksze wartosci
naktadow inwestycyjnych w latach 2007-2013 ponosity przedsiebiorstwa srednie, ktorych
udziat w strukturze wynosit 43,1% w Il p. 2007r. i zdecydowanie wzrdst do 73,4% w Il p.
2013r. W przypadku przedsiebiorstw matych udziat ten wynosit 16,0% w Il p. 2007r. i
nieznacznie wzrdst do 21,1% w Il p. 2013r.
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Rysunek 24. Tempo zmian naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w
okresie 2007r. — | kw. 2014r. (w % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Rysunek 25. Struktura naktadow
2007r. oraz Il p. 2013r. (w %)
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3. WARTOSC AKTYWOW

Wartos¢ posiadanych aktywoéw ogdtem przedsiebiorstw wszystkich klas wielkosci dziatu 41
PKD zwiekszyta sie z 40.561,01 min zt w | p.2007r. do 60.998,66 min zt w Il p. 2013r.
Najwiekszy wzrost wartosci aktywoéw charakteryzowat przedsiebiorstwa $rednie, a nastepnie
mate. Z kolei wzrost w badanym okresie, a nastepnie zmniejszenie (w 2011r. i 2013r.)
wartosci aktywéw do poziomu porédwnywalnego z poczatku 2007r. charakteryzowat
przedsiebiorstwa duze. Dodatnie tempo zmian r/r wartosci aktywow przedsiebiorstw ogdtem
odnotowywano do Il p. 2009r., w Il p. 2010r. oraz w | i Il p. 2012 r., co oznaczato wzrost
wartosci posiadanego przez nie majatku. Zmniejszenie wartosci aktywdéw ogdtem
charakteryzowane ujemnym tempem zmian r/r zauwazalne byto w | p. 2010r., | i Il p. 2011r.
oraz pod koniec badanego okresu, tj. w i ll p. 2013r. W przedsiebiorstwach matych wzrost
wartosci posiadanych przez nie aktywow odnotowywany byt w okresie trwajgcym od | p.
2008r. do Il p. 2012r. Dopiero w li Il p. 2013r. odnotowano nieznaczne zmniejszenie wartosci
posiadanych przez nie aktywow. W przypadku przedsiebiorstw srednich ujemne tempo
zmian r/r wartosci aktywéw odnotowano jedynie w okresie | — IV kw. 2011 r. i | kw. 2014r. W
pozostatym okresie, tj. trwajgcym od | kw. 2008r. do IV kw. 2009r. oraz od | kw. 2011r. do IV
kw. 2013r. przedsiebiorstwa $rednie charakteryzowat wzrost wartosci aktywéw, co w
najwiekszym stopniu zauwazalne byto do korica 2009r. (w latach 2011-2013 wzrost wartosci
aktywow byt niewielki). W przedsiebiorstwach duzych po okresie znacznego wzrostu
wartosci aktywdw trwajgcym od | kw. 2008r. do IV kw. 2010r. oraz w niewielkim stopniu w
2012r. — w catym 2011r. i 2013r. odnotowano zmniejszenie wartosci aktywow.
Zaobserwowane ujemne tempo zmian r/r wartosci aktywow szczegdlnie w okresie
trwajagcym od | kw. do IV kw. 2013r. (odpowiednio: —25,1%, —26,5%, —28,0% i —26,5%)
spowodowato zmniejszenie wartosci aktywow do pozioméw poréwnywalnych z 2007r.

Najwiekszg wartoscig aktywéw w badanym okresie dysponowaty przedsiebiorstwa sSrednie
(36,4% udziatu w wartosci ogotem aktywéw przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w Il p. 2007r.
i jego wzrost do 45,3% w Il p. 2013r.). Udziat przedsiebiorstw matych w wartosci aktywéw
ogotem przedsiebiorstw dziatu 41 nieznacznie wzrdst z 29,9% w Il p. 2007r. do 31,6% w Il p.
2013r., natomiast przedsiebiorstw duzych zmalat z 33,7% do 23,0%.
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Rysunek 26. Tempo zmian aktywow przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w okresie 2007r. — |
kw. 2014r. (W % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Rysunek 27. Struktura aktywow przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w Il p. 2007r. oraz Il p.
2013r. (w %)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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4. KAPITAt WEASNY

Wartos¢ kapitatu wtasnego ogdétem przedsiebiorstw wszystkich klas wielkosci dziatu 41 PKD
zwiekszyta sie z 15.216,69 min zt w | p. 2007r. do 23.867,82 mIn zt w Il p. 2013r. Najwiekszy
wzrost charakteryzowat przedsiebiorstwa s$rednie, a nastepnie mate. W przypadku
przedsiebiorstw duzych odnotowano z kolei w badanym okresie wzrost, a nastepnie
zmniejszenie (w IV kw. 2009r., w catym 2011r. i 2013r.) wartosci kapitatu wtasnego do
poziomu poréwnywalnego z poczatku 2007r. Dodatnie tempo zmian r/r wartosci ogétem
kapitatu wtasnego przedsiebiorstw dziatu 41 PKD odnotowywane byto do Il p. 2009r. oraz w |
i Il p. 2012 r., co oznaczato wzrost jego wartosci. Zmniejszenie wartosci kapitatu wtasnego
charakteryzowane ujemnym tempem zmian r/r zauwazalne byto w okresie trwajgcym od | p.
2010r. do Il p. 2011r. oraz w | ill p. 2013r. W przedsiebiorstwach matych wzrost wartosci
kapitatu wtasnego odnotowywany byt w okresie trwajgcym od | p. 2008r. do | p. 2011r. oraz
w |i Il p. 2012r. Nieznaczne zmniejszenie wartosci kapitatu wtasnego odnotowano w Il p.
2011r. oraz |i Il p. 2013r. W przypadku przedsiebiorstw Srednich ujemne tempo zmian r/r
wartosci kapitatu wtasnego odnotowano w okresie trwajgcym od Il kw. 2010r. do IV kw.
2011 r. oraz w | kw. 2014r. W pozostatym okresie, tj. trwajgcym od | kw. 2008r. do | kw.
2010r. oraz od | kw. 2012r. do IV kw. 2013r. przedsiebiorstwa srednie charakteryzowat
wzrost wartosci ksiegowej netto, co w najwiekszym stopniu miato miejsce w okresie od | kw.
2008r. do korica 2009r. W przedsiebiorstwach duzych, po okresie znacznego wzrostu
wartosci kapitatu wiasnego trwajgcym od | kw. 2008r. do Il kw. 2010r., odnotowano
zmniejszenie jego wartosci, co miato miejsce od Ill kw. 2010r. do IV kw. 2011. Ponowny
wzrost wartosci kapitatu wtasnego wystapit w 2012r., jednak juz od | kw. 2013r. do IV kw.
2013r. odnotowywano znaczny spadek jego wartosci do poziomdéw poréwnywalnych z
2007r. (tempo zmian wartosci kapitatu wtasnego w okresie | — IV kw. 2013r. wynosito
odpowiednio: —32,5%, —30,5%, —37,3% i —39,9%).

W badanym okresie najwiekszg wartoscig kapitatu wtasnego dysponowaty przedsiebiorstwa
Srednie (39,9% udziatu w wartosci ogétem kapitatu wtasnego przedsiebiorstw dziatu 41 PKD
w Il p. 2007r. i jego wzrost do 49,6% w Il p. 2013r.). Udziat ten dla przedsiebiorstw matych
rowniez wzrést, jednak nieznacznie, tj. z 32,3% w Il p. 2007r. do 35,7% w Il p. 2013r,,
natomiast przedsiebiorstw duzych zmalat z 27,8% do 14,8%.
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Rysunek 28. Tempo zmian kapitatu wiasnego przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w okresie
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Rysunek 29. Struktura kapitatu wtasnego przedsiebiorstw dziatu 41 PKD

oraz Il p. 2013r. (w %)

wedtug klas wielkosci w Il p. 2007r.
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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5. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy ogétem osiggnietych przez przedsiebiorstwa dziatu 41
PKD w badanym okresie podlegata wahaniom. W | p. 2007r. wartos¢ ta wynosita 44.028,50
mlin zt wykazujgc wzrost do 64.524,75 min zt w Il p. 2008r., nastepnie zmniejszenie w okresie
od | p. 2009r. do | p. 2011r., ponowny jej wzrost do 66.406,62 min zt w Il p. 2011r., natomiast
od | p. 2012 r. tendencje malejacg do 50.574,27 min zt w Il p. 2013r. Analizujgc tempo zmian
r/r wartosci przychoddw ze sprzedazy przedsiebiorstw dziatu 41 PKD w latach 2007-2013
nalezy wskazaé, ze skutki kryzysu finansowego z 2008r. odnotowano juz w | p. 2009r. co
zauwazalne byto we wszystkich klasach wielkosci tych przedsiebiorstw. Ujemne tempo zmian
r/r wartosci przychoddw (zmniejszenie przychoddw w poréwnaniu do analogicznych
okreséw z lat poprzednich) dla przedsiebiorstw ogétem odnotowano w okresie od | p. 2009r.
do Il p. 2010r., natomiast dla przedsiebiorstw matych od | p. 2009r. do | p. 2010r.
Przetamanie tej niekorzystnej tendencji dla przedsiebiorstw ogétem wystapito w | p. 2011r.,
a dla przedsiebiorstw matych nieco wczesniej, tj. w Il p. 2010r. — a dodatnie tempo zmian r/r
wartosci przychoddéw dla obu klas wielkosci utrzymywato sie do | p. 2012r. Od Il p. 2012r. do
Il p. 2013r. zauwazalne byto ponowne zmniejszanie sie wartosci przychodéw ze sprzedazy w
przedsiebiorstwach ogétem oraz matych. Podobna sytuacja w tym zakresie charakteryzowata
przedsiebiorstwa srednie i duze, bowiem zmniejszenie wartosci przychodéw ze sprzedazy
odnotowano juz w | kw. 2009r. i w przypadku przedsiebiorstw Srednich tendencja taka
utrzymywata sie do IV kw. 2010r., a w przypadku przedsiebiorstw duzych do Il p. 2010r.
Poczawszy od | kw. 2011r. dla przedsiebiorstw S$rednich, a od Il kw. 2010r. dla
przedsiebiorstw duzych — odnotowywane byto dodatnie tempo zmian r/r wartosci
przychoddéw, ktére utrzymywato sie do Il kw. 2012r. W obydwdch wyrdznionych klasach
wielkosci w okresie od IV kw. 2012r. do IV kw. 2013r. ponownie zauwazalne byto
zmniejszenie wartosci przychoddéw ze sprzedazy. Jedynie w | kw. 2014r. wystgpit nieznaczny
wzrost wartosci przychoddéw (tempo zmian r/r wynosito +10,2% dla przedsiebiorstw Srednich
oraz +4,5% dla duzych). Trudno jednak okresli¢ na obecny moment analizy trwatos¢ kierunku
odnotowanej zmiany w ostatnim okresie badanego okresu.

Przedsiebiorstwa duze w Il p. 2007r. generowaty 42,0% wartosci przychoddéw ze sprzedazy
ogotem przedsiebiorstw dziatu 41 PKD, przedsiebiorstwa srednie 38,8%, a mate 19,1%. W 1l
p. 2013r. udziat ten dla przedsiebiorstw duzych zmalat do poziomu 32,2%, z kolei wzrdst z
19,1% w Il p. 2007r. do 29,3% w Il p. 2013r. W przypadku przedsiebiorstw $rednich udziat ten
nie ulegt zmianom i wynosit w 38,8% w Il p. 2007r. i 38,5% w Il p. 2013r.
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Rysunek 30. Tempo zmian przychodow ze sprzedazy przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w
okresie 2007r. — | kw. 2014r. (w % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Rysunek 31. Struktura przychoddéw ze sprzedazy przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w 1l p.
2007r. oraz Il p. 2013r. (W %)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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6. WYNIK FINANSOWY NETTO

W latach 2007-2013 przedsiebiorstwa wszystkich klas wielkosci dziatu 41 PKD generowaty
dodatnig warto$¢ wyniku finansowego netto (wyjatek stanowity jedynie w
przedsiebiorstwach duzych | kw. 2011r. oraz II-IV kw. 2012r.). W | p. 2007r. warto$¢ wyniku
finansowego netto ogdtu przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wynosita 2.236,26 min zt wykazujac
do Il p. 2008r. wtgcznie wzrost wartosci do 4.686,46 min zt, i jej systematyczne zmniejszanie
do 1.484,82 min zt w Il p. 2013r. Najnizsza wartos¢ wyniku finansowego netto dla
przedsiebiorstw ogdétem dziatu robét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
wystgpita w | p. 2013r. (486,22 min zt). Pod wzgledem klas wielkosci najwyzisze poziomy
analizowanej miary wystepowaty w przedsiebiorstwach srednich, nastepnie matych i duzych.
Analizujac tempo zmian r/r wartosci wyniku finansowego netto nalezy zauwazy¢, ze dodatnie
wartosci wskaznika tempa r/r (wzrost wyniku finansowego netto w poréwnaniu do
analogicznych okreséw z poprzednich lat) odnotowywane byto zarowno na poziomie
ogodtem, jak i w wyrdznionych klasach wielkosci do korica 2008r., a poczawszy od | p. 2009r.
do Il p. 2013r. w wiekszosci okreséw zaznaczata sie tendencja malejgca wartosci wyniku
finansowego netto — sytuacja niekorzystna. Dla przedsiebiorstw ogdétem systematyczne
zmniejszanie sie wartosci wyniku finansowego utrzymywato sie w okresie od | p. 2009r. do
| p. 2013r. wiacznie (co byto szczegdlnie zauwazalne w okresie od | p. 2011r. do | p. 2013r.).
Jedynie w Il p. 2013r. odnotowano dodatnie tempo zmian r/r wartosci wyniku finansowego
netto (wzrost jego wartosci w poréwnaniu z analogicznymi okresami z lat poprzednich) do
czego przyczynity sie przede wszystkim przedsiebiorstwa duze i w mniejszym stopniu
Srednie. Dla przedsiebiorstw matych dodatnie tempo zmian r/r wartosci wyniku finansowego
netto wystepowato tylko w I i Il p. 2008r. oraz | i Il p. 2011r. Znaczne zmniejszenie wartosci
wyniku finansowego w poréwnaniu do analogicznych okreséw z lat poprzednich
przedsiebiorstwa mate odnotowywaty szczegélnie w | i Il p. 2012r. (-65,7% i —37,4%) oraz
[illp. 2013r. (—61,4% i —26,8%). W przypadku przedsiebiorstw srednich wzrost wartosci
wyniku finansowego utrzymywat sie w catym 2008r. oraz | i Il kw. 2009r., a takze w 2012r. W
okresie od Il kw. 2009r. do IV kw. 2011r. wigcznie, a takze w catym 2013r. odnotowywano
znaczne zmniejszenie analizowanej wartosci. W | kw. 2014r. nastgpito przetamanie tej
negatywnej tendencji. Z kolei dla przedsiebiorstw duzych sytuacja ta ksztattowata sie nieco
korzystniej, bowiem ujemne tempo zmian r/r wartosci wyniku finansowego netto
wystepowato w 2009r., 2011r. oraz w Il — IV kw. 2012r. (w tym ostatnim wystgpita strata). W
pozostatych okresach, tj. 2008r., 2010r., | kw. 2012r. i poczagwszy od | kw. 2013r. do
| kw. 2014r. — przedsiebiorstwa tej klasy wielkosSci dziatu PKD 41 odnotowywaty dodatnie
tempo zmian wartosci wyniku finansowego netto (wzrost jego wartosci), co szczegdlnie
zauwazalne byto w catym 2013r. (odpowiednio w kolejnych kwartatach: +289,5%, +238,1%,
+129,2% i +122,3%) oraz | kw. 2014r. (+76,2%).
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Przedsiebiorstwa srednie dziatu 41 PKD w Il p. 2007r. generowaty prawie potowe (tj. 48,9%)
ogodlnej wartosci wyniku finansowego netto przedsiebiorstw tego dziatu, mate 29,6%, a duze
21,6%. Pomimo zmniejszenia w badanym okresie liczby oséb w nich pracujgcych udziat
przedsiebiorstw Srednich w ogdlnej wartosci wyniku finansowego netto przedsiebiorstw
dziatu 41 PKD w Il p. 2013r. nadal byt bardzo wysoki i wynosit 45,6%. Udziat ten, pomimo
wzrostu wartosci wyniku finansowego netto pod koniec badanego okresu niestety zmalat w
przedsiebiorstwach duzych do 12,3%, z kolei dla przedsiebiorstw matych wzrést do 42,1%.

Rysunek 32. Tempo zmian wyniku finansowego netto przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w
okresie 2007r. — | kw. 2014r. (w % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Rysunek 33. Struktura wyniku finansowego netto przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w Il p.
2007r. oraz Il p. 2013r. (w %)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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7. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych zaréwno przedsiebiorstw ogdtem, jak i wszystkich
klas wielkosci dziatu 41 PKD systematycznie rosta poczawszy od | p. 2007r. do Il p. 2012r.
wigcznie, natomiast wlill p.2013r. odnotowano nieznaczne zmniejszenie zadtuzenia
krotkoterminowego  tych  przedsiebiorstw. W 1 p.2007r. warto$¢  zobowigzan
krotkoterminowych dla przedsiebiorstw ogétem wynosita 14.630,50 min zt, w Il p. 2012r.
24.116,72 min zt, a w Il p. 2013r. 20.170,78 mln zt. Biorac pod uwage klasy wielkosci w latach
2007-2012 przedsiebiorstwa S$rednie i duze charakteryzowat podobny poziom tego
zadtuzenia (Srednie: 5.982,47 min zt w | p. 2007r. i 8.996,65 min zt w Il p. 2012r., z kolei duze:
5.485,21 min zt i 8.151,79 miIn zt). W | i Il p. 2013r. sytuacja ulegta zmianie, bowiem
najwieksze zadtuzenie krétkoterminowe posiadaty przedsiebiorstwa srednie (7.947,67 min zt
w | p. 2013r. i 8.134,82 mIn zt w Il p. 2013r.) oraz mate (5.248,27 min zt i 6.317,62 min zt),
natomiast najnizszym jego poziomem charakteryzowaty sie przedsiebiorstwa duze (4.704,37
min zt i 5.718,34 miIn zt). Dodatnie tempo zmian wartosci zadtuzenia krétkoterminowego
(wzrost wartosci zobowigzan krétkoterminowych w poréwnaniu do analogicznych okreséow z
lata poprzednich) dla przedsiebiorstw ogétem odnotowywane byto w okresie od | p. 2008r.
do | p. 2009r. wiacznie, a nastepnie od Il p. 2010r. do Il p. 2012r. W okresie od Il p. 2009r. do
| p. 2010r. ujemne tempo zmian r/r wartosci zobowigzan krdtkoterminowych byto tylko
nieznaczne, natomiast zauwazalne zmniejszenie analizowanej wartosci wystgpito dopiero w |
i Il p.2013r. (odpowiednio —19,8% i —16,4%). W przypadku przedsiebiorstw matych dodatnie
tempo zmian odnotowywane byto od | p. 2008r. do Il p. 2012r. (z wyjatkiem |'i Il p. 2009r.
il p. 2012r.). Nieznaczne zmniejszenie poziomu zadtuzenia kréotkoterminowego dla tej klasy
przedsiebiorstw wystgpito w i Il p. 2013r. W przedsiebiorstwach srednich wyrdzniajg sie
dwa okresy, w ktérych wystepowat intensywny wzrost zobowigzan krétkoterminowych, a
mianowicie od | kw. 2008r. do IV kw. 2009r. oraz poczagwszy od IV kw. 2011r. do IV kw.
2012r. wigcznie. W okresie trwajgcym od | kw. 2010r. do Il kw. 2011r. oraz od | kw. 2013r. do
| kw. 2014r. odnotowywano ujemne tempo zmian wartosci zobowigzan krétkoterminowych.
Nalezy jednak wskaza¢, ze zmniejszenie wartosci tych zobowigzan byto niewielkie. W
przedsiebiorstwach duzych z kolei w okresie od | kw. 2008r. do Ill kw. 2012r. przewazato
dodatnie tempo zmian r/r wartosci zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem IV kw.
20009r., -1l kw. 2010r. oraz II-IV kw. 2011r.) co skutkowato utrzymywaniem sie wysokiego
poziomu zadtuzenia krétkoterminowego. Sytuacja ulegta zmianie w okresie od IV kw. 2012r.
do IV kw. 2013r, w ktorym odnotowano znaczne zmniejszenie zadtuzenia
krotkoterminowego i najnizsze jego poziomy w pordwnaniu do przedsiebiorstw Srednich i
matych. Tempo zmian r/r wartosci analizowanej wartosci wynosito poczawszy od
IV kw. 2012r. kolejno: —9,0%, —39,3%, —42,1%, —42,6% i —29,9%. W | kw. 2014r. wystapit
wzrost zadtuzenia krétkoterminowego (+41,8%).
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Analiza zadtuzenia krétkoterminowego wedtug klas wielkosci pokazuje, ze najwyzszy i
rosnacy udziat w wartosci zadtuzenia krotkoterminowego ogétem przedsiebiorstw dziatu 41
PKD w badanym okresie posiadaty przedsiebiorstwa srednie (37,6% w Il p. 2007r. i 40,3% w ||
p. 2013r.). W przypadku przedsiebiorstw duzych udziat ten w Il p. 2007r. wynosit 39,9%
jednak zmalat do poziomu 28,3% w Il p. 2013r., natomiast w przypadku przedsiebiorstw
matych wzrdst z poziomu 22,5% w Il p. 2007r. do 31,6% na koniec 2013r.

Rysunek 34. Tempo zmian zobowigzan krétkoterminowych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas
wielkosci w okresie 2007r. — | kw. 2014r. (W % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Rysunek 35. Struktura zobowigzan krétkoterminowych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci
w Il p. 2007r. oraz Il p. 2013r. (W %)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wartos$¢ naleznosci krotkoterminowych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD rosta poczawszy od |
p. 2007r. do | p. 2012r. wigcznie. Od Il p. 2012r. do Il p. 2013r. odnotowano zmniejszenie
naleznosci krétkoterminowych tych przedsiebiorstw, z wyjatkiem podmiotéw matych, w
ktérych tendencja wzrostu wartosci naleznosci utrzymywata sie nadal. W | p. 2007r. wartos¢
ta dla przedsiebiorstw ogétem wynosita 10.181,15 min zt, w | p. 2012r. 14.320,35 min zt, a w
Il p. 2013r. 11.532,19 min zt. Biorgc pod uwage klasy wielkosci w latach 2007 — | p. 2012
przedsiebiorstwa s$rednie i duze charakteryzowat podobny poziom naleznosci (Srednie:
3.983,06 min zt wl p. 2007r. i 5.501,39 min zt w | p. 2012r., z kolei duze: 4.413,68 min zt i
5.110,11 min zt), przy czym najwieksza wartoscig naleznosci charakteryzowaty sie
przedsiebiorstwa duze. Poczgwszy od Il p. 2012r. do Il p. 2013r. sytuacja ta ulegta zmianie i
najwiekszg wartos$¢ naleznosci posiadaty przedsiebiorstwa s$rednie (4.491,80 min zt w Il p.
2013r.) i mate (3.954,87 min zt), natomiast relatywnie najmniejszg przedsiebiorstwa duze
(3.209,59 min zt). W przedsiebiorstwach srednich podobnie jak w przypadku zadtuzenia
krotkoterminowego wyrézni¢ nalezy dwa okresy, w ktérych wystepowat intensywny wzrost
wartosci naleznosci krétkoterminowych, wystepowaty one wczesniej w porédwnaniu do
zobowigzan, a mianowicie od | kw. 2008r. do | kw. 2009r. oraz poczgwszy od | kw. 2011r. do
Il kw. 2012r. W okresie trwajgcym od Il kw. 2009r. do IV kw. 2010r. oraz od IV kw. 2012r. do
| kw. 2014r. odnotowywano ujemne tempo zmian wartosci naleznosci (zmniejszenie tych
wartosci tych byto jednak nieznaczne). W przedsiebiorstwach duzych podobnie jak w
Srednich takze wyrdzniajg sie dwa okresy, w ktérych wystepowat intensywny wzrost wartosci
naleznosci krétkoterminowych, tj. od | kw. 2008r. do Il kw. 2009r. oraz poczawszy od Il kw.
2010r. do | kw. 2012r. W okresie trwajgcym od IV kw. 2009r. do Il kw. 2010r. oraz od Il kw.
2012r. do VI kw. 2013r. odnotowywano ujemne tempo zmian wartosci naleznosci.
Odmiennie jednak niz w przedsiebiorstwach $rednich zmniejszenie wartosci naleznosci
krétkoterminowych przedsiebiorstw duzych byto znaczne w okresie od Il kw. 2012r. do VI
kw. 2013r. wynoszac kolejno: —6,3%, —8,5%, —22,5%, —33,3%, —27,2%, —31,1% i —22,3%.

Analiza struktury wartosci ogétem naleznosci krotkoterminowych przedsiebiorstw dziatu 41
PKD wedtug klas wielkos$ci pokazuje, ze najwyzszy ich udziat w poczatkowym okresie analizy
posiadaty przedsiebiorstwa duze (42,4% w Il p. 2007r.), nastepnie srednie (37,5%) i mate
(20,0%). Poczagwszy od Il p. 2012r. struktura ta ulegta zmianie i na koniec badanego okresu
najwyzszy udziat posiadaty przedsiebiorstwa srednie (38,5% w Il p. 2013r. ), nastepnie mate
(33,9%) i duze (27,5%).
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Rysunek 36. Tempo zmian naleinosci krétkoterminowych przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas
wielkosci w okresie 2007r. — | kw. 2014r. (W % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Rysunek 37. Struktura naleinosci krétkoterminowych przedsiebiorstw dziatu robot 41 PKD wedtug klas
wielkosci w Il p. 2007r. oraz Il p. 2013r. (W %)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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D. EFEKTYWNOSC FUNKCJONOWANIA PRZEDSIEBIORSTW DZIAtU ROBOT
BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW (2007 — | KW.

2014)

1. WSKAZNIK OGOLNEJ SYTUACJI FINANSOWEJ (WOSF)

W latach 2007-2013 w przedsiebiorstwach dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci pozgdany
poziom wartosci wskaznika ogdlnej sytuacji finansowej (WOSF), tj. powyzej 1,0, wystepowat
w przedsiebiorstwach zaréwno ogétem, jak i wszystkich wyrdznionych klasach wielkosci (z
wyjatkiem przedsiebiorstw duzych poczawszy od Il kw. 2013r., dla ktérych poziom
wskaznika ogdlnej sytuacji finansowej przyjmowat wartosci ponizej 1,0). Najwyzszy poziom
wskaznika charakteryzowat przedsiebiorstwa $rednie, natomiast najnizszy przedsiebiorstwa
duze. Analizujgc zmiany r/r poziomu ogdlnej sytuacji finansowe] przedsiebiorstw dziatu 41
PKD nalezy zauwazy¢ zmniejszanie jego wartosci w badanym okresie. Dla przedsiebiorstw
ogétem dodatnie tempo zmian wartosci WOSF (wzrost wartos$ci wskaznika w poréwnaniu do
analogicznych okreséw z lat poprzednich) wystepowato jedynie w okresie od | p. 2008r. do |
p. 2009r. Poczawszy od Il p. 2009r. do korica 2013r. tempo zmian r/r wartosci WOSF tych
przedsiebiorstw byto ujemne, wskazujac na systematyczne zmniejszanie wartosci WOSF —
sytuacja niekorzystna. W przedsiebiorstwach matych sytuacja ta byfla nieznacznie
korzystniejsza, bowiem dodatnie tempo zmian r/r warto$ci WOSF odnotowywane byto w Il p.
2008r. i 1 p. 2009r., l'i Il p. 2010r. oraz Il p. 2013r. i pomimo wystepowania w przewazajgcej
mierze okresdw wskazujgcych na zmniejszanie r/r wartosci WOSF, jego poziom w catym
badanym okresie ksztattowat sie powyzej 1,0. W przedsiebiorstwach s$rednich wzrost
wartosci WOSF charakteryzowany dodatnim tempem zmian r/r jego wartosci wystepowat w
okresie od | kw. 2008r. do | kw. 2010r., w I, Il i IV kw. 2012r., a takze w | kw. 2014r. Pomimo
znacznego ujemnego tempa zmian r/r wartosci WOSF odnotowanego w okresie od Il kw.
2010r. do IV kw. 2011r. i catym 2013r. poziom analizowanej miary w catym okresie analizy
przyjmowat wartosci powyzej 1,0. W przedsiebiorstwach duzych sytuacja ta byfa
zrdznicowana wskazujgc wahania zmian r/r wartosci WOSF, zaznaczajgc wyrazng tendencje
malejacg analizowanej miary poczawszy od Il kw. 2012r. do | kw. 2014r. czego skutkiem jest
zmniejszenie wartosci WOSF ponizej 1,0 w okresie od Il kw. 2012r. do konca 2013r. i | kw.
2014r. — sytuacja najmniej korzystna pod tym wzgledem w porédwnaniu do przedsiebiorstw
$rednich i matych.
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Rysunek 38. Tempo zmian wartosci wskaznika ogdlnej sytuacji finansowej (WOSF) przedsiebiorstw dziatu 41
PKD wedtug klas wielkosci w okresie 2007r. — | kw. 2014r. (W % r/r)
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Zrédto: opracowanie whasne.

2. POZIOM ZADLUZENIA (WZO)

Najwiekszy poziom zadtuzenia ogétem wsrdd przedsiebiorstw dziatu 41 PKD wedtug klas
wielkosci w badanym okresie charakteryzowat przedsiebiorstwa duze (WZO oscylowat wokot
wartosci 0,70 — 0,75). Z kolei dla przedsiebiorstw $rednich i matych poziom zadtuzenia
ogotem byt podobny, a wartosci WZO ksztattowaty sie w przedziale 0,55 — 6,00. Analizujgc
zmiany r/r poziomu zadtuzenia dla przedsiebiorstw ogdétem nalezy zauwazy¢, ze dodatnie
tempo zmian wartosci WZO (wzrost zadtuzenia ogétem w pordwnaniu do analogicznych
okreséw z lat poprzednich) wystepowato w okresie od | p. 2010r. do korica 2012r. Najwyzszy
wzrost poziomu zadtuzenia ogétem przedsiebiorstw dziatu robdt budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkow wystgpit w | i Il p. 2010r. (tempo zmian wartosci WZO wynosito
odpowiednio +11,8% i +6,6%), co zostato zniwelowane w Il p. 2012r. oraz | i Il p. 2013r. Dla
przedsiebiorstw matych w latach 2007-2013 nie odnotowano istotnych zmian w obszarze
zadtuzenia ogdtem, a jego wzrost charakteryzowany dodatnim tempem zmian r/r
wystepowat w | p. 2008r., w okresie od | p. 2010r. do | p. 2012r. oraz w | p. 2013r. W
przypadku przedsiebiorstw srednich po okresie zmniejszania poziomu zadtuzenia trwajgcym
od | kw. 2008r. do | kw. 2010r. nastgpit jego wzrost trwajacy od Il kw. 2010r. do IV kw. 2011r.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XVI, grudzien 2014 r.

52



Ponowne systematyczne zmniejszanie poziomu zadtuzenia ogétem tych podmiotéw
wystepowato od Il kw. 2012r. do | kw. 2014r. wigcznie. W przypadku przedsiebiorstw duzych
w pordwnaniu do przedsiebiorstw srednich i matych zmiany wartosci WZO byly najmniej
korzystne (najwyisze poziomy stopnia zadtuzenia). Po okresie zmniejszania poziomu
zadtuzenia ogétem trwajacym od | kw. 2008r. do Il kw. 2009r., w przedsiebiorstwach tych
wystgpito dodatnie tempo zmian r/r wartosci WZO (wzrost poziomu zadtuzenia ogdétem)
trwajace od Ill kw. 2009r. do Il kw. 2011r., a nastepnie od | kw. 2013r. do | kw. 2014r. —
sytuacja niekorzystna wskazujgca na trwate zmniejszenie stopnia samofinansowania w
okresie analizy.

Rysunek 39. Tempo zmian wartosci wskaznika zadtuzenia ogétem (WZO) przedsiebiorstw dziatu 41 PKD
wedtug klas wielkosci w okresie 2007r. — | kw. 2014r. (W % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

3. ZDOLNOSC OBStUGI ZADLUZENIA (WZ02Z)

Zdolnos¢ obstugi zadtuzenia wsréd przedsiebiorstw dziatu 41 PKD zardwno ogétem, jak i we
wszystkich klasach wielkosci w badanym zmniejszyta sie o potowe — sytuacja niekorzystna.
Najwyzszy jej poziom wystepowat w okresie od Il p. 2007r. do Il p. 2009r. oscylujgc dla
przedsiebiorstw matych w przedziale 0,15 — 0,18, dla $rednich w przedziale 0,17 — 0,21, a dla
duzych 0,9 — 0,12. Analizujagc zmiany r/r poziomu zdolnosci obstugi zadtuzenia dla
przedsiebiorstw ogoétem dziatu PKD 41 mozna wskazaé, ze dodatnie tempo zmian wartosci
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WZOZ (wzrost zdolnosci obstugi zadtuzenia w poréwnaniu do analogicznych okreséw z lat
poprzednich) wystepowato jedynie w | i Il p. 2008r. oraz w Il p. 2013r. Dla przedsiebiorstw
matych zdolnos¢ ta rosta w li Il p. 2007r. oraz w | i Il p. 2011r. W pozostatych okresach, tj. od
| p. 2009r. do Il p. 2010r. oraz od | p. 2012r. do Il p. 2013r. odnotowywane byto wysokie i
ujemne tempo zmian r/r wartosci WZOZ. W przedsiebiorstwach $rednich i duzych takze w
wiekszosci badanego okresu przewazato wysokie i ujemne tempo zmian r/r wartosci WZ0OZ
(zmniejszanie poziomu zdolnosci do obstugi zadtuzenia). Dla przedsiebiorstw srednich
poprawa zdolnosci obstugi zadtuzenia wystepowata tylko w okresie | — Ill kw. 2008r., catym
2012r. oraz | kw. 2014r. W przedsiebiorstwach duzych sytuacja taka miata miejsce w okresie
Il = IV kw. 2008r., | kw. 2010r., | kw. 2012r. oraz w okresie od | kw. 2013r. do | kw. 2014r.
Dodatnie tempo zmian wartosci WZO w ostatnim wskazanym okresie i poprawa zdolnosci do
obstugi dtugu wynikata z osiggania przez przedsiebiorstwa duze dodatniego wyniku
finansowego po okresie generowanych strat, a zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia na koniec
badanego okresu byfa i trzykrotnie nizsza w porédwnaniu z poziomem tej zdolnosci na
poczatku 2007r. — sytuacja najmniej korzystna pod tym wzgledem dla przedsiebiorstw
duzych w poréwnaniu do srednich i matych.

Rysunek 40. Tempo zmian wartosci wskaznika zdolnosci do obstugi zadtuzenia (WZ0Z) przedsiebiorstw dziatu
41 PKD wedtug klas wielkosci w okresie 2007r. — | kw. 2014r. (w % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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4. PLYNNOSC FINANSOWA (WPB)

W catym badanym okresie dla przedsiebiorstw dziatu 41 PKD zaréwno ogétem, jak i w
wyroznionych klasach wielkosci poziom wskaznika ptynnosci biezgcej (WPB) przyjmowat
wartosci wieksze od 1,0. Najwyzsze poziomy WPB w latach 2007-2013 charakteryzowaty
przedsiebiorstwa srednie (oscylujace w przedziale wartosci 1,7-2,8) oraz mate (1,8 — 2,2), z
kolei najnizsze poziomy WPB (1,4-1,6) odnotowywaty przedsiebiorstwa duze. Stopien
ptynnosci biezacej podlegat w badanym okresie wahaniom z nieznaczng tendencjg malejaca
— brak niepokojgcych zmian w tym obszarze. Analizujgc tempo zmian r/r poziomu ptynnosci
biezagcej przedsiebiorstw ogdétem mozina wskazaé, ze po wystepujgcym okresie wzrostu
wartosci WPB, trwajgcym od | p. 2008r. do Il p. 2009r. — odnotowywane byto od | p. 2010r.
do konca 2012r. ujemne tempo zmian r/r wartosci WPB. Oznaczato to zmniejszanie wartosci
wskaznika WPB, w wyniku czego stopien ptynnosci biezgcej przedsiebiorstw ogdtem w Il p.
2012r. byt nieznacznie nizszy w poréwnaniu do stopnia ptynnosci z poczatku analizowanego
okresu, przyjmujagc jednak wcigz pozadane jego poziomy (brak niepokojacych zmian w tym
obszarze). W przedsiebiorstwach matych dodatnie tempo zmian r/r wartosci WPB
wystepowato jedynie wlill p. 2009r., | p.2010r. i | p. 2012r. W pozostatych okresach
odnotowywane byto zmniejszanie poziomu ptynnosci biezagcej w wyniku czego stopien
ptynnosci biezacej byt nizszy w porédwnaniu do stopnia ptynnosci z poczatku analizowanego
okresu, utrzymujac sie jednak wcigz na bezpiecznym (pozadanym) poziomie. W
przedsiebiorstwach srednich poprawa ptynnosci biezgcej zauwazalna byta w okresie od | kw.
2008r. do | kw. 2010r. wtacznie, natomiast jej pogorszenie w okresie trwajgcym od Il kw.
2010r. do | kw. 2013r. (z wyjatkiem Il — Ill kw.2011r. i IV kw. 2012r.). Poczgwszy od Il kw.
2013r. do | kw. 2014r. w przedsiebiorstwach srednich poziom ptynnosci wzrdst (ulegt
poprawie) — przyjmujac poziomy wyzsze w poréwnaniu do stopnia ptynnosci z poczatku
badanego okresu i oscylujgc na poziomie 2,0 (gérne granice pozgdanego poziomu WBP). Z
kolei w przedsiebiorstwach duzych dziatu PKD 41 w wiekszosci okreséw wystepowato
ujemne tempo zmian warto$ci WPB (najmniej korzystne zmiany), co oznaczato zmniejszanie
wartosci wskaznika ptynnosci biezgcej. Miato to miejsce w okresie trwajgcym od Il kw. 2008r.
do Il kw. 2009r., nastepnie w okresie od Ill kw. 2010r. do IV kw. 2012r. oraz w | kw. 2014r. W
konsekwencji poziom ptynnosci przedsiebiorstw duzych zmalat w | kw. 2014r., nadal jednak
oscylujgc w dolnych granicach pozadanych wartosci WPB.
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Rysunek 41. Tempo zmian wartosci wskaznika ptynnosci biezacej (WPB) przedsiebiorstw dziatu 41 PKD
wedtug klas wielkosci w okresie 2007r. — | kw. 2014r. (W % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

5. SPRAWNOSC DZIAtANIA (CZ, CN, CZKR, CGOT)

Analizujgc sprawnos$¢ dziatania przedsiebiorstw dziatu 41 PKD zaréwno ogétem, jak i w
wyroéznionych klasach wielkosci w latach 2007-2013, a w szczegdlnosci cyklu gotéwki
w dniach (CGOT) mozna wskazaé, ze najdiuiszy okres zamrozenia gotéwki w obrocie
(najwyzsza wartos¢ wskaznika cyklu gotéwki w dniach) w okresie | i Il p. 2007r. oraz | p.
2010r. — | p. 2012r. charakteryzowat przedsiebiorstwa mate, natomiast od | p. 2008r. do Il p.
2009r. oraz od Il p. 2012r. do Il p. 2013r. przedsiebiorstwa $rednie. Czas oczekiwania na
gotowke przedsiebiorstw matych i srednich w analizowanym okresie byt podobny. W
przedsiebiorstwach duzych odnotowywany byt ujemny cykl gotéowki co oznaczato, ze
dziatalnos¢ biezgca i niedobory gotéwkowe w znacznym rozmiarze finansowane byty przez
zobowigzania krétkoterminowe.

Tempo zmian r/r wartosci wskaznika cyklu gotowki w dniach (CGOT) przedsiebiorstw ogdtem
w okresie trwajgcym od | p. 2008r. do | p. 2009r. byto dodatnie, co oznaczato wydtuzanie r/r
czasu oczekiwania na gotéwke w kolejnych pétroczach tego okresu w poréwnaniu do
analogicznych poétroczy lat poprzednich. Spowodowane to byto wydtuzaniem czasu
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zamrozenia gotéwki w zapasach (CZ) oraz wydtuzaniem czasu sptywu naleznosci (CN). W
przypadku cyklu zapaséw sytuacje takg mozna byto zauwazy¢ juz od | p. 2008r. do Il p.
2009r., natomiast w odniesieniu do cyklu naleznosci w Il p. 2008r. i | p. 2009r. W
konsekwencji tego przedsiebiorstwa produkcyjne w celu utrzymania ptynnosci finansowej
wydtuzaty terminy ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (CZKR), co miato miejsce od | p.
2008r. do Il p. 2010r. — sytuacja niekorzystna. Poczgwszy od Il p. 2009r. do korica 2012r. czas
oczekiwania na gotéwke w przedsiebiorstwach ogétem ulegat skracaniu r/r co byto
pozytywng tendencjag zmian w tym obszarze. W 1l p. 2009r. spowodowane to byto
skroceniem cyklu naleznosci (CN) i wydtuzeniem terminu ptatnosci zobowigzan
krotkoterminowych (CZKR), a od | p. 2010r. do | p. 2012r. skréceniem cyklu zapaséw tacznie z
dalszym wydtuzaniem cyklu zobowigzan krétkoterminowych (do Il p. 2010r.). W Il p. 2012r.
skrocenie czasu oczekiwania na gotéwke uzyskano dzieki skracaniu cyklu naleznosci (CN) i
wydtuzeniu termindw ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (CZKR) co skompensowane
zostato jednak wydtuzeniem cyklu zapaséw (CZ). WIill p. 2013r. czas oczekiwania na
gotowke wydtuzyt sie na skutek wydtuzenia cyklu zapaséw (Il p. 2012r. — Il p. 2013r.) i cyklu
naleznosci (I i Il p. 2013r.) czego nie skompensowata trwajgca od Il p. 2012r. tendencja
wydtuzania terminéw sptaty zobowigzan krétkoterminowych — sytuacje w tym obszarze w
2013r. nalezy oceni¢ negatywnie.

Rysunek 42. Tempo zmian wartosci wskaznikow sprawnosci dziatania przedsiebiorstw ogétem dziatu 41 PKD
wedtug klas wielkosci w okresie | p. 2007r. — Il p. 2013r. (w % r/r)
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Zrédto: opracowanie whasne.

W przedsiebiorstwach matych, pomimo wystepowania ujemnego tempa zmian r/r wartosci
wskaznika CGOT w | i Il p. 2008r. w efekcie wydtuzania cyklow zobowigzan
krotkoterminowych (CZKR), w latach 2009 — 2010 zauwazalna byfa tendencja wzrostu
wartosci wskaznika CGOT, a wiec wydtuzania r/r czasu oczekiwania na gotowke — sytuacja
niekorzystna pod tym wzgledem. Przyczyniato sie do tego wydtuzanie cyklu zapaséw (CZ) i
naleznosci (CN) co kompensowane byto wydtuzaniem termindw ptatnosci zobowigzan
krotkoterminowych (CZKR). W latach 2011 — 2013r. odnotowywane byty wahania wartosci
wskaznika tempa dla CGOT bez istotnych zmian w zakresie czasu oczekiwania na gotéwke. W
Il p. 2013r. skréceniu czasu oczekiwania na gotéwke (CGOT) towarzyszyto skrdocenie cyklu
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zapaséw (CZ) jednak przy wydtuzeniu cyklu naleznosci (CN) i nieznacznym skréceniu cyklu
zobowigzan krétkoterminowych (CZKR).

Rysunek 43. Tempo zmian wartosci wskaznikdw sprawnosci dziatania przedsiebiorstw matych dziatu 41 PKD
wedtug klas wielkosci w okresie | p. 2007r. — 1l p. 2013r. (W % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

W przedsiebiorstwach $rednich w okresie trwajagcym od | kw. 2008r. do | kw. 2010r. tempo
zmian r/r wartosci wskaznika cyklu gotowki w dniach (CGOT) byto dodatnie, co oznaczato
wydtuzanie r/r czasu oczekiwania na gotowke w kolejnych kwartatach tego okresu.
Spowodowane to byto wydtuzaniem czasu zamrozenia gotowki w zapasach (od | kw. 2008r.
do | kw. 2010r.) i wydtuzaniem czasu sptywu naleznosci (lll kw. 2008r. — | kw. 2010r.) w
efekcie czego w celu utrzymania ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa wydtuzaty terminy
ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (IV kw. 2008r. — IV kw. 2009r.). W okresie od Il kw.
2010r. do Il kw. 2012r. odnotowywane byto skracanie czasu oczekiwania na gotéwke (z
wyjatkiem I1i lll kw. 2011r.) co spowodowane byto przede wszystkim poprzez skracanie cyklu
zapasow przy jednoczesnym wydtuzaniu terminéw spfaty zobowigzan krétkoterminowych
(okres zamrozenia gotéwki w naleznosciach nadal wydtuzat sie — sytuacja niekorzystna). Od
IV kw. 2012r. do IV kw. 2013r. czas oczekiwania na gotdwke z powrotem ulegat
nieznacznemu wydtuzeniu na skutek wydtuzenia cyklu naleznosci (CN) i cyklu zapasow (CZ)
nadal przy utrzymaniu tendencji wydtuzania termindw ptatnosci zobowigzan
krotkoterminowych (CZKR) — sytuacja niekorzystna. Sytuacja ta zostata przetamana w | kw.
2014r., w ktérym cykl gotowki ulegt skroceniu na skutek skrécenia cyklu zapaséw i
naleznosci, ale przy jednoczesnym skréceniu cyklu zobowigzan krétkoterminowych — zmiany
te nalezy oceni¢ pozytywnie.
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Rysunek 44. Tempo zmian wartosci wskaznikow sprawnosci dziatania przedsiebiorstw srednich dziatu 41 PKD
wedtug klas wielkosci w okresie | kw. 2007r. — | kw. 2014r. (w % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

W przedsiebiorstwach duzych w badanym okresie przewazata tendencja polegajaca na
skracaniu czasu oczekiwania na gotéwke, jednak w wiekszosci okreséw efekt ten uzyskiwano
poprzez utrzymywanie dfugich termindéw ptatnosci zobowigzarn co przyczyniato sie do
powstawania ujemnych cykli gotéwki w dniach i swiadczyto o finansowaniu w znacznym
rozmiarze dziatalnosci biezgcej i niedoborow gotéwkowych przez zobowigzania
krétkoterminowe — sytuacja niekorzystna. W okresie od Il kw. 2008r. do | kw. 2009r. na
skrocenie cyklu gotéwki w dniach przyczynit sie dodatkowo krotszy cykl zapasdéw, a
sktonnos¢ do jego skracania obserwowana byta jeszcze w okresie od Il kw. 2010r. do 11l kw.
2012r. Skracanie terminéw sptywu naleznosci odnotowano jedynie w Il kw. 2008r., IV kw.
2009r., 1i lll kw. 2010r. Dopiero w okresie od Il kw. 2012r. do | kw. 2014r. zauwazalny byt
wzrost sktonnosci przedsiebiorstw duzych do skracania czasu sptywu naleznosci co wyraznie
wynikato ze skracania czasu regulowania zobowigzan krétkoterminowych. W efekcie tego
oraz wydtuzania cyklu zapasdéw, we wszystkich kwartatach 2013r. odnotowano wydtuzenie
cyklu gotéwki. W | kw. 2014r. tacznie poprzez utrzymywanie tendencji do skracania
terminédw sptywu naleznosci i ponowne wydtuzeniu termindw ptatnosci zobowigzan
biezgcych cykl gotowki ulegt skroceniu.

Rysunek 45. Tempo zmian wartosci wskaznikow sprawnosci dziatania przedsiebiorstw duzych dziatu 41 PKD
wedtug klas wielkosci w okresie | kw. 2007r. — | kw. 2014r. (W % r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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6. POZIOM RENTOWNOSCI (ROS, ROA)

W przedsiebiorstwach dziatu 41 PKD pod wzgledem wyrdznionych klas wielkosci najwyzszy
poziom rentownosci sprzedazy charakteryzowat przedsiebiorstwa mate (warto$é wskaznika
ROS ksztattujgca sie w przedziale 8% — 11% w latach 2007 — 2011, oraz 3% — 5% w latach
2012 — 2013). Z kolei najnizszy poziom rentownosci sprzedazy i dodatkowo jej deficytowos¢
(w I kw. 2011r. oraz w II, lll i IV kw. 2012r.) charakteryzowaty przedsiebiorstwa duze (2% —
5% w latach w latach 2007 — 2010, i —4% — 3% w okresie | kw. 2011 r. — | kw. 2014r.).
Analizujgc zmiany wartosci wskaznika ROS nalezy zauwazyé zmniejszenie poziomu
rentownosci sprzedazy zaréwno przedsiebiorstw ogdétem, jak i wszystkich klas wielkosci w
porownaniu do poziomu rentownosci sprzedazy tych przedsiebiorstw w poczatkowym
okresie analizy — sytuacja niekorzystna. Tempo zmian r/r wartosci ROS w latach 2007 — 2013
przedsiebiorstw ogétem wskazywato na wzrost poziomu rentownosci sprzedazy jedynie w
poczgtkowym, tj. |i Il p. 2008r. (+43,8% r/r i +9,4% r/r) oraz koricowym okresie analizy, tj. Il
p. 2013r. (+96,7%). Od | p. 2009r. do | p. 2013r. odnotowywano ujemne tempo zmian
wartosci ROS wskazujgce w 4,5-rocznym okresie na systematyczne zmniejszanie
rentownosci sprzedazy. Ta negatywna tendencja byta najbardziej intensywna (pogorszenie
rentownosci sprzedazy) w okresie od | p. 2011r. do | p. 2013r. czego skutkiem jest
zmniejszenie rentownosci sprzedazy z poziomu 5% — 7% wystepujgcego w latach 2007 —
2010 do poziomu 1% — 3% w latach 2011 — 2013 — sytuacja niekorzystna. W przypadku
przedsiebiorstw matych wzrost r/r wartosci wskaznika ROS wystgpit w |ill p. 2008r.,
natomiast poczgwszy od | p. 2009r. do Il p. 2013r. (z wyjatkiem | p. 2011r.) odnotowywane
byto zmniejszanie poziomu rentownosci sprzedazy. Ta negatywna tendencja
charakteryzowana ujemnym tempem zmian r/r wartosci ROS byta szczegdlnie zauwazalna
(najbardziej intensywna) w latach 2012 — 2013. W efekcie tego wystepujgca rentownosé
sprzedazy z poziomu 8% — 11% w latach 2007 — 2011, zmniejszyta sie do poziomu 3% — 5% w
latach 2012 — 2013 - zmiany niekorzystne. W przypadku przedsiebiorstw $rednich w
badanym okresie w wiekszosci odnotowywane byto ujemne tempo zmian r/r wartosci ROS
(zmniejszanie poziomu rentownosci sprzedazy), co zauwazalne byto przede wszystkim od
| kw. 2010r. do IV kw. 2011r., oraz w | — IV kw. 2013r., a wystepujgca rentownos¢ sprzedazy
na poziomie 6% — 8% w latach 2007 — 2010, zmniejszyta sie do 1% — 4% w okresie | kw. 2011
r. — I kw. 2014r. — zmiany niekorzystne. W przedsiebiorstwach duzych sytuacja ta byfa
najmniej korzystna w porédwnaniu do przedsiebiorstw Srednich i matych, bowiem oprécz
znacznego zmniejszenia rentownosci sprzedazy charakteryzowanego ujemnym tempem
zmian r/r wartosci ROS w I-IV kw. 2009r., I-IV kw. 2011r. oraz II-IV kw. 2012r. — w
przedsiebiorstwach duzych odnotowana zostata deficytowos¢ sprzedazy (I kw. 2011r. oraz w
I, i IV kw. 2012r.) w wyniku generowanej straty netto. Poczgwszy od | kw. 2013r. do | kw.
2014r. przedsiebiorstwa duze wykazywaty dodatni wynik finansowy netto i w efekcie tego
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dodatni i rosngcy poziom rentownosci sprzedazy, ksztattujacy sie jednak na niskim poziomie
— nieznaczna poprawa, sytuacja nadal niekorzystna.

Rysunek 46. Tempo zmian wartosci wskaznika rentownosci operacyjnej sprzedazy (ROS) przedsiebiorstw
dziatu 41 PKD wedtug klas wielkosci w okresie 2007r. — | kw. 2014r. (W % r/r)
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Zrédto: opracowanie whasne.

W obszarze rentownosci aktywdéw przedsiebiorstw dziatu 41 PKD pod wzgledem
wyroznionych klas wielkos$ci najwyzsze wartosci wskaznika ROA w okresie od | p. 2007r. do |l
p. 2010r. charakteryzowaty przedsiebiorstwa Srednie (5% — 9%), nastepnie mate (4% — 8%) i
duze (3% — 5%). Poczagwszy od | p. 2011r. do Il p. 2013r. najwyzszy poziom rentownosci
aktywoéw (ROA) charakteryzowat przedsiebiorstwa mate (3% — 6%), nastepnie srednie (2% —
4%) i duze (4% — 2%). Analizujgc w badanym okresie zmiany wartosci wskaznika ROA nalezy
zauwazy¢ zmniejszenie poziomu rentownosci aktywow przedsiebiorstw ogétem oraz
wszystkich klas wielkosci dziatu robot budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow —
sytuacja niekorzystna. Tempo zmian r/r wartosci ROA w latach 2007 — 2013 przedsiebiorstw
ogotem wskazywato na wzrost poziomu rentownosci aktywdéw jedynie w poczgtkowym, tj.
lill p.2008r. (+42,6% r/r i +5,0% r/r), oraz koncowym okresie analizy, tj. Il p. 2013r.
(+38,7%). Od | p. 2009r. do | p. 2013r. odnotowywano ujemne tempo zmian wartosci ROA
wskazujgce na systematyczne zmniejszanie rentownosci aktywéw. Ta negatywna tendencja
byta najbardziej widoczna w okresie od | p. 2011r. do | p. 2013r. czego skutkiem jest
zmniejszenie rentownos$ci aktywdéw przedsiebiorstw ogétem z poziomu 5% - 8%
wystepujgcego w latach 2007 — 2010 do poziomu 1% — 4% w latach 2011 — 2013 — sytuacja
niekorzystna. W przedsiebiorstwach matych wzrost r/r wartosci wskaznika ROA wystgpit w
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['ill p.2008r., natomiast poczagwszy od | p. 2009r. do Il p. 2013r. (z wyjatkiem 2011r.)
odnotowywane byto ujemne tempo zmian r/r wartosci ROA. Ta negatywna tendencja
wskazujgca na zmniejszanie poziomu stopy zwrotu z aktywdéw byta szczegdlnie zauwazalna
(najbardziej intensywna) w latach 2012 — 2013 w efekcie czego rentownosé¢ aktywow z
poziomu 4% — 8% w latach 2007 — 2011, zmniejszyta sie do poziomu 3% — 6% w latach 2012 —
2013 — zmiany niekorzystne. W przypadku przedsiebiorstw srednich w badanym okresie w
wiekszosci (IV kw. 2008r. — IV kw. 2011r. oraz | — IV kw. 2013r.) odnotowywane byto ujemne
tempo zmian r/r wartosci ROA (zmniejszanie poziomu rentownosci aktywdw). Szczegdlnie
zauwazalne byto to w latach 2010 — 2011 oraz catym 2013r., a wystepujgca rentownos¢
sprzedazy na poziomie 5% — 9% w okresie | kw. 2007r. — IV kw. 2010r., zmniejszyta sie do 2%
— 4% w okresie | kw. 2011r. — | kw. 2014r. — zmiany niekorzystne. W przedsiebiorstwach
duzych sytuacja oprécz odnotowywanego znacznego zmniejszenia rentownosci aktow
charakteryzowanego ujemnym tempem zmian r/r wartosci ROA w I-IV kw. 2009r., IV kw.
2010r. — IV kw. 2011r. oraz lI-IV kw. 2012r. — w przedsiebiorstwach duzych odnotowana
zostata deficytowosé aktywoéw (w | kw. 2011r. oraz w II, Il i IV kw. 2012r.) w wyniku
generowanej straty netto. Poczagwszy od | kw. 2013r. do | kw. 2014r. przedsiebiorstwa duze
wykazywaty dodatni wynik finansowy netto i w efekcie tego dodatni i rosngcy poziom
rentownosci aktywoéw, ksztattujgcy sie jednak na niskim poziomie — nieznaczna poprawa,
sytuacja nadal niekorzystna pod tym wzgledem.

Rysunek 47. Tempo zmian wartosci wskaznika rentownosci aktywow (ROA) przedsiebiorstw dziatu 41 PKD
wedtug klas wielkosci w okresie 2007r. — | kw. 2014r. (w % r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro XVI, grudzien 2014 r.

62



StOWNIK POJEC | TERMINOW

ZAKRES PODSTAWOWY

Grupa przedsiebiorstw —zbidr przedsiebiorstw wyrdzniony z punktu widzenia kryterium
rodzaju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W opracowaniu wyrdznione zostaty cztery
grupy przedsiebiorstw: produkcyjne, przemystowe, handlowe i ustugowe.

Klasa przedsiebiorstw —zbior przedsiebiorstw wyrdzniony z punktu widzenia kryterium
wielkosci podmiotu, mierzonej liczbg pracujagcych w nim oséb. W opracowaniu wyrdznione
zostaty trzy klasy przedsiebiorstw: mate (liczba pracujgcych 10-49), srednie (50-249) i duze
(250 i wiecej).

Odsetek upadtosci (OU, rozumienie upadiosci sensu stricto) —stanowi relacje liczby
przedsiebiorstw, wobec ktérych ogloszono postepowania upadtosciowe, do liczby
przedsiebiorstw ogdtem. Przyjmuje on wartosci z przedziatu <0, 1>, wskazujac na pogtebiajgcy
sie kryzys lub poprawienie sytuacji przedsiebiorstw.

Postepowanie upadio$ciowe (rozumienie upadtosci sensu stricto) —w prawie polskim
upadto$¢ to postepowanie przewidziane w ustawie z dnia 28 lutego 2003r. —Prawo
upadtosciowe i naprawcze, prowadzone w stosunku do dtuznika (zwanego ,,upadtym”), ktéry
stat sie niewypfacalny. Wszczecie postepowania upadtosciowego nastepuje wskutek
ogtoszenia upadtosci przez sad. Postepowanie upadtosciowe prowadzi sie w trybie upadtosci
likwidacyjnej albo upadtosci uktadowe;.

Przedsiebiorstwa handlowe —zbiér przedsiebiorstw niefinansowych zaliczonych do sekcji
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: G handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdow
samochodowych, wtgczajgc motocykle.

Przedsiebiorstwa produkcyjne — zbior przedsiebiorstw niefinansowych zaliczonych do sekcji
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: B gérnictwo i wydobywanie, C przetwodrstwo przemystowe, D
wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, gorgcg wode i powietrze
do uktadéw klimatyzacyjnych, E dostawa wody; gospodarowanie $ciekamii odpadami oraz
dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacja.

Przedsiebiorstwa ustugowe —zbidr przedsiebiorstw niefinansowych zaliczonych do sekgji
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: F budownictwo, H transport i gospodarka magazynowa, |
dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi, J informacja i
komunikacja, K dziatalno$é finansowa i ubezpieczeniowa, L dziatalno$é zwigzana z obstugg
rynku nieruchomosci, N dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnosé
wspierajgca, S pozostata dziatalnos¢ ustugowa.
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System wczesnego ostrzegania — jest jednym z elementéw oceny kondycji ekonomiczno—
finansowe] przedsiebiorstwa. Umozliwia wczesne rozpoznanie zagrozenia i uruchomienie
odpowiednich proceséw naprawczych. Wyrdznia sie jedno—i wielowymiarowe systemy
wczesnego ostrzegania.

Upadio$é —w ujeciu prawnym procedura wszczynana w razie niewyptacalnosci dtuznika,
polegajaca gtdéwnie na wspdlnym dochodzeniu roszczen przez wszystkich jego wierzycieli
(rozumienie upadtosci sensu stricto). W ujeciu ekonomicznym, za upadfego uznaje sie
przedsiebiorce, ktory bez zewnetrznej pomocy (np. zawarcie uktadu o umorzeniu czesci
dtugéw) nie jest w stanie sam kontynuowaé dziatalnosci. Upadtos¢ w tym ujeciu
charakteryzowana jest ryzykiem zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, grozgcym zakoriczeniem
funkcjonowania przedsiebiorstwa jako samodzielnego bytu ekonomicznego i opisana jest
miarg stopnia zagrozenia upadtoscig (rozumienie upadtosci sensu largo).

ZAKRES ROZSZERZONY

Branzowy barometr upadtosci (BBU, rozumienie upadfosci sensu stricto) — stanowi relatywng
ocene koncentracji przedsiebiorstw upadtych w okreslonej grupie przedsiebiorstw wzgledem
tacznej liczby przedsiebiorstw, przynalezacych do analizowanej zbiorowosci w gospodarce, w
stosunku do wszystkich przedsiebiorstw funkcjonujacych w gospodarce narodowej. Przyjmuje
sie, ze BBU przekraczajgcy warto$é 1 oznacza ponadprzecietng koncentracje analizowanego
zjawiska w danej grupie.

Dyskryminacyjny model predykcji upadtosci —bazujgcy na statystycznej analizie
dyskryminacyjnej model wczesnego ostrzegania przed zagrozeniami w dziatalnosci
gospodarczej. Analiza ta jest metodg statystyczng stosowang do rozwigzywania probleméw
klasyfikacyjnych, a wynikiem jej zastosowania jest funkcja dyskryminacyjna. Wartos¢ tej funkcji
to wazona suma wskaznikdw charakteryzujacych kondycje przedsiebiorstwa, stanowi ona
gtéwne kryterium klasyfikacji badanych obiektéw.

Estymacja — dziat wnioskowania statystycznego bedacy zbiorem metod pozwalajacych na
uogdlnianie wynikéw badania préby losowej na nieznang posta¢ i parametry rozktadu
zmiennej losowej catej populacji oraz szacowanie btedow wynikajgcych z tego uogdlnienia.

Model ETS —model wygtadzania wykfadniczego (exponential smoothing), klasa modeli
stuzacych do prognozowania wartosci zmiennych okreslajgcych stopien zagrozenia upadtoscia.
Modele te w automatyczny sposdb wykrywajg w szeregu czasowym obecnosé (niekoniecznie
liniowego) trendu oraz ewentualnych wahain sezonowych (addytywnych Ilub
multiplikatywnych). Przedziaty predykcji sg konstruowane za pomocg metod symulacyjnych, co
pozwala odej$¢ od zatozenia normalnosci rozktadu reszty modelu.
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Model SARIMA — sezonowy autoregresyjny zintegrowany proces $redniej ruchomej (seasonal
autoregressive integrated moving average), klasa modeli stuzgcych do prognozowania
wartosci zmiennych okreslajgcych stopien zagrozenia upadtos$cig. Struktura modelu SARIMA
jest definiowana poprzez stopied niesezonowego oraz sezonowego zintegrowania, liczbe
niesezonowych oraz sezonowych opdznien prognozowanej zmiennej i liczbe opdinien w
niesezonowym oraz sezonowym komponencie Sredniej ruchome;j.

Normatywne wzorce zagrozenia — klasyfikacja obiektéw (rodzajéw dziatalnosci, klas wielkosci,
regiondw, sekcji i dziatdbw PKD) z wykorzystaniem oceny odchylenia stopnia zagrozenia
finansowego kontynuacji dziatalnosci i upadtosci (modele klasy MW) oraz liczby pracujacych
(LP) wzgledem wielkosci przecietnych dla danej grupy obiektéw. Pozwala wskazaé obszary

zagrozenia: wysokiego (wzorzec | — ponadprzecietha MW i ponadprzecietna LP), $rednio
wysokiego (wzorzec Il — ponadprzecietna MW i ponizej przecietna LP), srednio niskiego
(wzorzec lll — ponizej przecietna MW i ponadprzecietna LP), niskiego (wzorzec IV — ponizej

przecietna MW i ponizej przecietna LP).

Pracujacy — osoby wykonujgce prace przynoszacg im zarobek (w formie wynagrodzenia za
prace) lub dochdd, bez wzgledu na czas i miejsce trwania tej pracy, na podstawie stosunku
pracy badz innego stosunku prawnego lub czynnos$ci prawnej, na podstawie ktorej jest
Swiadczona praca, bez oséb pracujgcych na umowe zlecenie lub umowe o dzieto, a takze
osoby fizyczne prowadzgce dziatalnos¢ gospodarcza.

Regionalny barometr upadtosci (RBU, rozumienie upadtosci sensu stricto) — stanowi relatywna
ocene koncentracji procesdw upadtosci w wojewddztwach wzgledem ich intensywnosci w skali
kraju. Dokonywana jest ona poprzez odniesienie wskaznika udziatu liczby przedsiebiorstw
upadtych w danym regionie w liczbie funkcjonujacych przedsiebiorstw ogétem w tym regionie,
wzgledem wskaznika udziatu liczby przedsiebiorstw upadtych ogétem w liczbie
funkcjonujgcych przedsiebiorstw ogétem. Przyjmuje sie, ze RBU przekraczajgcy wartosé 1
oznacza ponadprzecietng koncentracje analizowanego zjawiska w danym regionie.

Regresja logistyczna —jedna z metod uzywanych w przypadku, gdy zmienna objasniana jest
na skali dychotomicznej (przyjmuje tylko dwie wartosci). Zwykle wartosci zmiennej objasnianej
wskazujg na wystgpienie lub brak wystgpienia pewnego zdarzenia, ktére podlega
prognozowaniu. Regresja logistyczna pozwala wdéwczas na obliczanie prawdopodobienstwa
tego zdarzenia. W przypadku estymac;ji takiego modelu na prébach nielosowych, uzyskiwane
prawdopodobienstwa nalezy interpretowa¢ w kategoriach stopnia zagrozenia wystgpienia
zdarzenia (np. upadtosci). Ponadto umozliwia ona okreslenie wptywu zmian zmiennych
objasniajgcych na prawdopodobienstwo wystgpienia zdarzenia.

Stopien zagrozenia upadfoscig (rozumienie upadtosci sensu largo) —miara pozwalajgca w
sposéb ilosciowy opisywaé skale zagrozenia zjawiskiem upadtosci, umozliwia poréwnywanie
zagrozenia zjawiskiem upadtosci w przekrojach wzgledem grup i klas przedsiebiorstw (rowniez
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w ujeciu dynamicznym). Ustalona wartos¢ miary jest oszacowaniem, jakie jest obecne
prawdopodobiedstwo wystgpienia stanu zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w
perspektywie jednegor. od danego okresu ujetego w analizie (zgodnego z okresem danego
raportu).

Wskainik cyklu gotéwki (wskaznik cyklu konwersji gotéwki w dniach) —okresla czas
zamrozenia gotowki w jednym (petnym) cyklu operacyjnym, a wiec czas, jaki uptywa od
momentu wydatkowania srodkéw pienieznych na odtworzenie zapaséw i zaptate zobowigzan
biezacych poprzez realizacje dziatalnosci operacyjnej i sprzedazy, do momentu wptywu
srodkdéw pienieznych z tytutu sprzedazy.

Syntetyczna miara oceny (MSO) — porzadkowanie obiektéw (rodzajéw dziatalnosci, klas
wielkosci, regionéw, sekcji i dziatéw PKD) w ramach wzorcodw normatywnych zagrozenia przez
rownoczesng ocene dwoch kategorii za pomocg odlegtosci euklidesowej. Okreslona zostaje
wartos¢ odpowiadajgca sile i natezeniu stopnia zagrozenia upadtoscig (modele klasy MW) i
liczbie pracujgcych (LP).

Wskaznik inwestochtonnosci — mierzy efektywnos$é naktadéw inwestycyjnych i stanowi relacje
naktadéw inwestycyjnych do przychodéw ze sprzedazy.

Wskaznik ogdlnej sytuacji finansowej — stanowi relacje wskaznika struktury kapitatu (kapitat
wtasny odniesiony do kapitatu obcego) i wskaznika struktury majatku (majatek trwaty
odniesiony do majgtku obrotowego) lub wskaznika zastosowania kapitatu wtasnego (kapitat
wiasny odniesiony do majatku trwatego) i wskaznika zastosowania kapitatu obcego (kapitat
obcy odniesiony do aktywdéw obrotowych).

Wskaznik ptynnosci biezacej —informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych na podstawie stopnia ich pokrycia przez aktywa biezgce.

Wskaznik ptynnosci szybkiej —okresla stopien pokrycia zobowigzan krétkoterminowych
aktywami obrotowymi o wiekszym stopniu ptynnosci (aktywa obrotowe pomniejszone
0 zapasy).

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem stalym —ujmuje istote ztotej reguty
bilansowej, ktéra wskazuje na koniecznos¢ pokrycia aktywow trwatych kapitatem trwale
zwigzanym z dziatalnoscig przedsiebiorstwa (kapitatem wtasnym i obcym dtugoterminowym),
zapewniajac dodatkowo dodatni kapitat obrotowy netto.

Wskaznik produktywnosci —stanowi relacje przychodéw do wartosci aktywdéw posiadanych
przez przedsiebiorstwo, stuzy do pomiaru predkosci krgzenia kapitatu w przedsiebiorstwie.

Wskaznik rentownosci operacyjnej sprzedaiy —obliczany z uwzglednieniem wyniku na
dziatalnosci operacyjnej. Wskaznik ten okresla stope zwrotu ze sprzedazy na poziomie
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operacyjnym, a wiec bez obcigzenia podatkowego i bez uwzgledniania kosztéw finansowych
zwigzanych z zadtuzeniem.

Wskaznik zadtuzenia ogétem —stanowi relacje kapitatéw obcych do aktywéw i informuje
o stopniu samofinansowania (niezaleznosci finansowej) przedsiebiorstwa.

Wskaznik zdolnosci obstugi zadtuzenia — okresdla, w jakim stopniu przedsiebiorstwo jest w
stanie obstuzy¢ zadtuzenie, tj. w jakiej czesci moze je pokry¢ zyskiem netto i amortyzacja.

Wspétczynnik podobienstwa struktur — mierzy stopien zmiany, czyli inaczej stopien
niepodobienstwa danej struktury w dwéch réinych momentach czasu lub tez stopien
niepodobienistwa dwdch réznych struktur w danym czasie. Przyjmuje wartosci z przedziatu <0,
1>, przy czym brak jakichkolwiek zmian strukturalnych daje warto$¢ 0, a w przypadku
catkowitej zmiany struktury —wartos¢ 1. Obliczenie wartosci wspétczynnika zmiennosci
(niepodobienstwa) struktur stanowi punkt wyjscia specjalnej procedury taksonomicznej, ktdra
stanowi w pewnym sensie alternatywny sposéb mierzenia zmiennosci. Jego wykorzystanie
pozwala na dokfadniejszy pomiar i ocene intensywnosci przeksztatcen strukturalnych.
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SPIS RYSUNKOW

Rysunek 1. Liczba ogtoszonych sgdowych postepowan upadtosciowych (SPU) przedsiebiorstw sekcji F i dziatu 41
PKD (panel lewy) oraz tempa ich zmian (panel prawy) w okresie | kw. 2007 r. — 1 kw. 2014 r. ....cocvriinieneenieenen. 6

Rysunek 2 Wspdtczynnik wyprzedzenia dynamiki liczby SPU sekcji F i dziatu 41 PKD wzgledem dynamiki liczby
SPU w Polsce (panel lewy) oraz dziatu 41 PKD wzgledem sekcji F PKD (panel prawy) w okresie | kw. 2007 r. — |
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